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Wichtige Hinweise

Die Veroffentlichung dieses Q&A-Katalogs stellt kein Angebot, insbesondere kein 6ffentliches Angebot
zum Verkauf oder zum Erwerb, Kauf oder zur Zeichnung von Schuldverschreibungen oder sonstigen
Wertpapieren dar.

Dieser Q&A-Katalog wurde von der Rickmers Holding AG (die ,Emittentin®) freiwillig erstellt, um den
Anleiheglaubigern die Hintergrinde der geplanten Anleiherestrukturierung und der Abstimmung der
Anleiheglaubiger zu erldutern. Weder die Emittentin noch ihre gesetzlichen Vertreter, Angestellte,
Berater und Beauftragte noch irgendeine andere Person, insbesondere diejenigen Berater, die in
diesem Q&A-Katalog genannt sind, sichern die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen
Informationen zu. Die Ausfihrungen in diesem Q&A-Katalog sind nicht als abschlieRende
Entscheidungsgrundlage fur die Abstimmung der Anleihegldubiger zu verstehen und sind in
Kombination mit der seit dem 12. Mai 2017 im Bundesanzeiger und auf der Internetseite der
Emittentin (www.rickmers.com/investors) verodffentlichten Einladung zur zweiten
Glaubigerversammlung zu lesen. Die Emittentin Gbernimmt keine Gewahr dafiir, dass dieser Q&A-
Katalog alle Informationen enthalt, die fir eine Entscheidung Uber die Beschlussgegenstande
erforderlich oder zweckmaRig sind.

Die Erlauterungen in diesem Q&A-Katalog ersetzen nicht eine eigenstandige Prifung und Bewertung
der Beschlussgegenstande sowie der rechtlichen, wirtschaftlichen, finanziellen und sonstigen
Verhéltnisse der Emittentin durch die Anleiheglaubiger. Jeder Anleiheglaubiger sollte seine
Entscheidung Uber die Beschlussgegenstande unter Heranziehung aller verfugbaren Informationen
und nach Ricksprache mit seinen eigenen Rechts-, Steuer- und Finanzberatern treffen.

Dieser Q&A-Katalog in seiner aktuellen Fassung ist seit dem 19. Mai 2017 auf der Internetseite der
Emittentin (www.rickmers.com/investors) veroffentlicht. Die hierin enthaltenen Informationen sind nach
Kenntnis der Emittentin, soweit nichts anderes angegeben ist, zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
aktuell, kénnen jedoch nach dem Veréffentlichungsdatum unrichtig werden. Weder die Emittentin noch
ihre gesetzlichen Vertreter, Angestellte, Berater und Beauftragte Gbernehmen eine Verpflichtung zur
Aktualisierung der Informationen in diesem Q&A-Katalog oder zur erganzenden Information Uber
Umstande nach dem Datum der Verdffentlichung dieses Q&A-Katalogs.

Weder die Emittentin noch ihre gesetzlichen Vertreter, Angestellte, Berater und Beauftragte noch
irgendeine andere Person, insbesondere diejenigen Berater, die in diesem Q&A-Katalog genannt sind,
Ubernehmen irgendeine Haftung im Zusammenhang mit diesem Q&A-Katalog. Insbesondere haften
sie nicht fur Schaden, die mittelbar oder unmittelbar im Zusammenhang mit der Verwendung der in
diesem Q&A-Katalog enthaltenen Informationen entstehen, insbesondere nicht fir Schaden aufgrund
von Investitionsentscheidungen, die auf der Grundlage der Informationen in diesem Q&A-Katalog
getroffen werden.

Dieser Q&A-Katalog enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete
Aussagen sind alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen oder Ereignisse beziehen. Dies
gilt insbesondere fiir Angaben (iber die Absichten, Uberzeugungen oder gegenwartigen Erwartungen
der Emittentin in Bezug auf ihre zukiinftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane, Liquiditat, Aussichten,
Wachstum, Strategie und Profitabilitdt sowie die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, denen die
Emittentin ausgesetzt ist. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen, nach
bestem Wissen vorgenommenen Einschatzungen und Annahmen der Emittentin. Solche in die
Zukunft gerichteten Aussagen unterliegen jedoch Risiken und Ungewissheiten, da sie sich auf
zukunftige Ereignisse beziehen und auf Annahmen basieren, die in der Zukunft moglicherweise nicht
eintreten werden.
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1. Warum muss die Rickmers Holding AG eine Restrukturierung durchfiihren?

Der Schifffahrtsmarkt befindet sich seit nunmehr rund acht Jahren in einer Krise. Die Schifffahrt ist in
hohem Male von der Entwicklung des internationalen Handelsvolumens abhangig. Das
durchschnittliche Wachstum des Welthandelsvolumens liegt seit Beginn der globalen Finanzkrise im
Jahr 2008 deutlich unter dem Niveau der Vorjahre. Die Preise fir den Seetransport, die sogenannten
Frachtraten, sind insbesondere fir den Transport von Containern unter anderem aus diesem Grund im
Verlauf der Schifffahrtskrise zunehmend unter Druck geraten. Die Containerlinienschifffahrt ist deshalb
bereits seit Jahren stark durch Kostenoptimierungen gepragt, die sich unter anderem in einer
verstarkten Nachfrage nach grof3en, kosteneffizienteren Schiffen seitens der
Containerlinienreedereien niedergeschlagen haben. Dieser Trend, in Verbindung mit intensiven
Bestellungen von Neubauten, hat in den letzten Jahren zu einem Uberangebot an Transportkapazitat
in der Containerschifffahrt geflhrt, das gegenwartig trotz schwacheren Wachstums der Containerflotte
und kontinuierlicher Verschrottung von Schiffen fortbesteht. Hierdurch sind insbesondere die
Charterraten fur Schiffe, die eine Haupteinnahmequelle von Charterreedereien wie der Rickmers

Gruppe darstellen, gerade im Jahresverlauf 2016/2017 noch einmal deutlich unter Druck geraten.

Auf Seiten der Charterreedereien als Anbieter von Schiffskapazitaten ist die Schifffahrtsindustrie stark
zersplittert, wahrend auf der Nachfrageseite speziell nach Containerschiffen wenige
Containerlinienreedereien einen Groliteil des Marktes abdecken. Unter  diesen
Containerlinienreedereien  hat aufgrund der anhaltenden Marktschwache zudem ein
Konsolidierungsprozess in Form von Verschmelzungen, Joint Ventures und Kooperationsvertradgen
(Allianzen) eingesetzt, der die Nachfrage nach Schiffskapazitdten weiter reduziert und die
Verhandlungsmacht der Linienreedereien gegenuber Schiffseigentimern wie der Rickmers Gruppe

verstarkt.

Die Summe an insgesamt belastenden Marktfaktoren hat dazu beigetragen, dass sich die Umsatze
der Rickmers Gruppe in allen Geschéaftsbereichen in den vergangenen Jahren riicklaufig entwickelt
haben (teilweise mit einem zwischenzeitlichen, unter anderem wechselkursbedingten Anstieg in
2015). Dabei hat sich der Umsatzrickgang im Geschéftsjahr 2016 in den Geschéaftsbereichen

Maritime Assets und Rickmers-Linie im Vergleich zu den Vorjahren noch erheblich beschleunigt.

Die rucklaufigen Umsatze aus dem operativen Geschaft sowie der damit verbundene Rickgang des
EBITDA und des operativen Cash Flows haben zur Folge, dass die Rickmers Gruppe den
Kapitaldienst unter den bestehenden Finanzierungsvertragen nicht mehr wie vereinbart erbringen

kann und daher eine Restrukturierung insbesondere der Finanzverbindlichkeiten unausweichlich ist.

2. Welche MaBnahmen hat die Gesellschaft bislang ergriffen, um wieder profitabel zu
werden, und gibt es ein Restrukturierungskonzept?

Um den herausfordernden Marktbedingungen sowie insbesondere dem nicht realisierten Bérsengang

(IPO) im zweiten Halbjahr 2015 bzw. im ersten Quartal 2016 entgegenzuwirken, initiierte der Vorstand
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der Rickmers Holding AG bereits Anfang Marz 2016 ein MaRnahmenpaket, das in den Folgemonaten
sukzessive weiterentwickelt und spezifiziert wurde. Wie im Geschaftsbericht 2015, im
Halbjahresbericht 2016 sowie im vorldufigen Geschéaftsbericht 2016 (jeweils auf der Internetseite der
Emittentin unter www.rickmers.com verdffentlicht) ausgefuhrt, zielten diese MaRnahmen insbesondere
darauf ab, die Liquiditatssituation der Rickmers Gruppe zu starken sowie die Fremdkapitalseite neu zu
ordnen und umfassten die VerduBerung/Monetarisierung von ausgewdahlten Schiffs- und
Unternehmensbeteiligungen (Core und Non-Core-Assets), die Refinanzierung ausgewahlter

Bankdarlehen sowie die Optimierung gruppenweiter Kostenstrukturen.

In Erganzung dieses fir den Jahresverlauf Marz 2016 bis April 2017 angelegten MalRhahmenpakets
bedarf es eines umfassenden Konzepts fiir die Restrukturierung wesentlicher Finanzverbindlichkeiten
der Rickmers Gruppe. Die Rickmers Holding AG hat seit Absage des IPOs am 14. Marz 2016 bis ins
zweite Quartal 2017, parallel zur Umsetzung und in Fortfihrung bzw. Erweiterung des
MaRnahmenpakets, ein solches Konzept entwickelt. In diesem Zusammenhang hat die Rickmers
Holding AG eine fuhrende internationale Wirtschaftsprufungsgesellschaft als externen Gutachter mit
der Erstellung eines Sanierungsgutachtens und der Beurteilung der Sanierungsfahigkeit der Rickmers
Gruppe gemalt dem IDW S6-Standard unter Berlicksichtigung der Anforderungen des
Bundesgerichtshofs beauftragt. Im derzeitigen nahezu finalen Entwurf des Sanierungsgutachtens
kommt die Wirtschaftsprifungsgesellschaft zu dem Ergebnis, dass die Rickmers Holding AG
sanierungsfahig ist, wenn das vorgesehene Restrukturierungskonzept umgesetzt wird. Dies bedeutet
im Umkehrschluss, dass neben der Sanierungsfahigkeit auch die positive FortfUhrungsprognose der
Rickmers Holding AG voraussichtlich entfallt, wenn die Restrukturierungsmal3nahmen, einschlie3lich

der Restrukturierung der Anleihe, nicht umgesetzt werden.

Die geplante finanzielle Restrukturierung der Rickmers Gruppe umfasst die Leistung erheblicher
Beitrage durch alle relevanten Stakeholder der Rickmers Gruppe, einschlief3lich des Aktionars der
Rickmers Holding AG, Herrn Bertram R. C. Rickmers, der finanzierenden Banken, einer Werft und der
Anleiheglaubiger. Im Rahmen der Restrukturierung sind dariber hinaus diverse weitere Mallnahmen
seitens der Rickmers Gruppe vorgesehen, insbesondere in Form von Divestments und weiteren

Kosteneinsparungen.

3. Welchen Sanierungsbeitrag leisten die Anleiheglaubiger?

Die Rickmers Holding AG schlagt den Anleiheglaubiger vor, einen gemeinsamen Vertreter zu
bestellen und diesen zur finalen Verhandlung und Umsetzung des fiir die Restrukturierung der Anleihe
vorgesehenen Konzepts zu erméachtigen. Die am 11. Juni 2017 féllige Zinszahlung in H6he von
8,875% (rund EUR 24,4 Mio.) wird von der Rickmers Holding AG noch vollstandig geleistet, sofern die
Anleihegldubiger der vorgeschlagenen Bestellung und Erméchtigung des gemeinsamen Vertreters

zustimmen.

Die Eckpunkte des Restrukturierungskonzepts sehen wie folgt aus:



Die Verbindlichkeiten der Rickmers Holding AG unter der Anleihe (Nominalbetrag in Héhe von
EUR 275 Mio. zzgl. Zinsen fir die Zinsperiode ab 11. Juni 2017 bis zum 10. Juni 2018) werden von
einer noch zu griindenden Luxemburger Zweckgesellschaft (,LuxCo“) ibernommen (sog. Debt-Push-
Up), die im Zusammenhang mit der Schuldibernahme der Anleiheverbindlichkeiten und bestimmter
Darlehensverbindlichkeiten der Rickmers Holding AG gegentber der HSH Nordbank AG (siehe hierzu
unter Frage 4 lit. a.) 75,1% der Anteile an der Rickmers Holding AG erwirbt. Die nominell unveréndert
fortbestehenden Forderungen der Anleiheglaubiger werden allerdings ausschlief3lich aus dem freien
Vermogen der LuxCo bedient, d.h. insbesondere aus den Erlésen aus einem Verkauf der von der
LuxCo gehaltenen Aktien der Rickmers Holding AG sowie etwaigen Dividendenausschittungen der
Rickmers Holding AG an die LuxCo bis zum Verkauf der Aktien. Die Anleiheglaubiger partizipieren in
Bezug auf ihren Sanierungsbeitrag im Zusammenhang mit der Schuldibernahme durch die LuxCo auf
diese Weise an einer potentiellen Wertaufholung des Eigenkapitals der Rickmers Holding AG, wobei
die Hohe der Wertaufholung mafRgeblich von der Hohe der erzielbaren Verkaufserlése abhangig sein

wird.

Die Laufzeit der Anleihe wird bis zum 31. Dezember 2027 (Endfalligkeitsdatum) verlangert. Ein
Verkauf der Aktien und die Auszahlung der Erlése an die Anleiheglaubiger soll nach Mdglichkeit
allerdings bereits bis zum Ende des ersten Quartals 2020 (,Long Stop Date“) erfolgen, wobei der
gemeinsame Vertreter und die HSH Nordbank AG das Long Stop Date einvernehmlich um einen
bestimmten Zeitraum (maximal bis zum Endfalligkeitsdatum) verlangern kdénnen. Vor diesem
Hintergrund soll auch ein Investorenprozess so bald wie moglich begonnen werden. Die Aktien
kdnnen nur unter den im Bond Restructuring Term Sheet (Anlage 1 zur Einladung zur zweiten
Glaubigerversammlung) genannten Voraussetzungen und Bedingungen verkauft werden. Sowohl der
Gemeinsame Vertreter als auch die HSH Nordbank AG werden jeweils einzeln berechtigt sein, im
Zusammenhang mit dem Verkaufsprozess bestimmte Vetorechte geltend zu machen, u.a. in Bezug

auf die konkrete VerauRRerung der Aktien.

Soweit die LuxCo Zahlungen an die Anleiheglaubiger und die HSH Nordbank AG leistet, wird der nach
Abzug von Kosten, Geblhren und Steuern der LuxCo verbleibende Auszahlungsbetrag
voraussichtlich in folgendem Verhaltnis auf die Anleihegldubiger und die HSH Nordbank AG verteilt

(proratarische Befriedigung der jeweiligen Forderungen):

- Anleiheglaubiger: 62%
- HSH Nordbank AG: 38%

Die vorstehenden Verteilungsquoten konnten sich ggf. noch geringfiigig verschieben, da die Héhe der
zugrundeliegenden  Sanierungsbeitrdage zum  Teil vom  Verlauf der umzusetzenden

Sanierungsmalnahmen abhéangt.



Unverbindliche Modellrechnung einer méglichen Wertaufholung der Anleihegldubiger fiir ein

Verkaufsszenario in 2020 auf Basis beispielhafter Werte:

Auf Basis eines geplanten durchschnittichen EBITDA der Rickmers Holding AG Uber den
Sanierungszeitraum bis 2020 in Ho6he von voraussichtlich EUR 130 Mio. multipliziert mit einem
beispielhaft angenommenen Multiple von 7,0x ergibt sich ein Unternehmenswert von EUR 910 Mio.
Nach Abzug der zum Ende des Sanierungszeitraums nach derzeitigem Planungsstand (IDW S6-
Gutachten) voraussichtlich bestehenden Schulden, einschlieBlich der Back-up-Fazilitaten, sowie unter
Berlcksichtigung der nach derzeitigem Planungsstand (IDW S6-Gutachten) voraussichtlich
vorhandenen liquiden Mittel ergabe sich im Jahr 2020 ein Eigenkapitalwert in Hohe von EUR 194,2
Mio.

75,1% dieses Eigenkapitalwerts (entspricht rund EUR 145,8 Mio.) ware dabei den von der LuxCo an
der Rickmers Holding AG gehaltenen Aktien zuzuordnen. Auf Basis der oben beschriebenen quotalen
Verteilung der Erldse aus einem Verkauf der von der LuxCo gehaltenen Aktien der Rickmers Holding
AG auf die Anleiheglaubiger (62%) und die HSH Nordbank AG (38%) entfiele bei einem Verkauf der
Aktien im Jahr 2020 in dieser Modellrechnung auf die Anleiheglaubiger ein Betrag in Hohe von rund
EUR 90,4 Mio. (62% von EUR 145,8 Mio.) und auf die HSH Nordbank AG ein Betrag in Hohe von rund
EUR 55,4 Mio. (38% von EUR 145,8 Mio.).

Ins Verhaltnis gesetzt zum Sanierungsbeitrag der Anleiheglaubiger in Hohe von rund EUR 299,4 Mio.
(sich zusammensetzend aus dem Nominalbetrag der Anleihe in Héhe von EUR 275 Mio. und den
Zinsen fur die Zinsperiode vom 11. Juni 2017 bis 10. Juni 2018 in H6he von rund EUR 24,4 Mio.)
entsprache der nach der obigen Berechnung auf die Anleihegldubiger entfallende Betrag von
EUR 90,4 Mio. einer Wertaufholung aus dem Eigenkapital der Rickmers Holding AG in Héhe von ca.
30,2%.

Die tatsachliche Wertaufholung der Anleiheglaubiger aus dem Eigenkapital kann, abhangig von der
Erreichung des Business Plans und abhangig von dem Kaufpreis, den ein Investor fiir die von der
LuxCo gehaltenen Aktien der Rickmers Holding AG zahlt, von dem in der obigen Modellrechnung
beispielhaft ermittelten Betrag erheblich abweichen. Insbesondere im Falle eines Verkaufs der Aktien
vor dem Jahr 2020 wirde der Eigenkapitalwert aufgrund der dann noch deutlich hdheren
Finanzverbindlichkeiten der Rickmers Gruppe erheblich niedriger ausfallen als in der obigen

Modellrechnung angenommen und kénnte ggf. sogar null betragen.

4. Welche Sanierungsbeitrage leisten die Banken?

a. HSH Nordbank AG

Insbesondere die HSH Nordbank AG (,HSH®) als gréRte Glaubigerin der Rickmers Gruppe sowie ihre
Berater waren und sind eng in die Planung der finanziellen Restrukturierung eingebunden. Die HSH

hat sich unter der Bedingung einer Restrukturierung der Anleihe nach Maligabe der in der Einladung
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zur zweiten Glaubigerversammlung beschriebenen Grundziige und Eckpunkte sowie vorbehaltlich der
Zustimmung ihrer Gremien bereit erklart, nachstehende wesentliche Sanierungsbeitrage zu erbringen,
die teilweise an einer mdglichen Wertaufholung des Eigenkapitals der Rickmers Holding AG
teiinehmen. Bei den nachfolgend genannten Betrdgen kann es ggf. noch zu geringflgigen
Anderungen oder Verschiebungen bei den verschiedenen Sanierungsbeitrdgen kommen (z.B.

Tilgungsstundungen statt Zinsratenreduktion).

Mit folgenden Beitragen partizipiert die HSH am Wertaufholungspotential (zum Teil hangen die Werte
dieser Beitrage von zukiinftigen Entwicklungen ab, insbesondere erzielbaren Verkaufserlosen fir

bestimmte finanzierte Schiffe):

- Zustimmung zur Schuldibernahme durch die LuxCo hinsichtlich eines Teils der revolvierenden
Kreditlinie  (,Corporate Revolver?), die teilweise besichert ist und mit einem
Nachbesicherungsrecht fir frei werdende Sicherheiten versehen ist, in Héhe von USD 99 Mio.
bzw. 60%. Analog zur Befriedigung der Forderungen der Anleihegldubiger nach erfolgter
Schuldibernahme durch die LuxCo werden auch die Forderungen der HSH unter diesem Teil
des Corporate Revolver ausschlieBlich aus freiem Vermoégen der LuxCo, d.h. insbesondere aus
den Erlésen aus einem Verkauf der von der LuxCo gehaltenen Aktien der Rickmers Holding AG
sowie etwaigen Dividendenausschuttungen der Rickmers Holding AG entsprechend dem oben in
Frage 3 und detailliert im Bond Restructuring Term Sheet (Anlage 1 der Einladung zur zweiten

Glaubigerversammlung) beschriebenen Verteilungsschlissel bedient;

- Zinsersparnis der Rickmers Holding AG unter dem Corporate Revolver im Zusammenhang mit
der vorstehend beschriebenen Schuldiibernahme sowie Reduzierung des Zinssatzes fiir den bei
der Rickmers Holding AG verbleibenden Teil des Corporate Revolvers von 8,5% auf 2% p.a. ab
1. Méarz 2017 bis 31. Marz 2021 (dies entspricht einer Ersparnis in Hohe von rund USD 26,6
Mio.);

- Zustimmung zur abschlieRenden Tilgung ausgewahlter Hypothekendarlehen ausschlielich aus
den Erlésen aus dem Verkauf der als Sicherheit dienenden Schiffe (auf Basis vorliegender
Planungen geschatzte Differenz zwischen ausstehenden Darlehensvaluten und Verkaufserlosen
in Hohe von rund USD 33,8 Mio. bis zu rund USD 48,3 Mio.); die HSH hat sich zudem bereit
erklart, im Zuge der Schiffsverkdufe bei sechs Schiffen die von der Rickmers Holding AG

gewahrten Garantien freizugeben;

- Reduktion der Zinsmargen unter den Schiffshypothekendarlehen fir 13.600 TEU-
Grolicontainerschiffe bis Ende 2020 zur Erzielung einer Gesamtersparnis in Héhe von rund USD
5,3 Mio.;

- Aufhebung von vier Zinssicherungsgeschéaften mit negativen Marktwerten von voraussichtlich

rund USD 11,0 Mio. auf Basis der aktuell vorliegenden Plandaten; sowie



- ,Garantie® in Hohe von bis zu EUR 6 Mio. fiir einen Verauerungserlos in Hohe von EUR 31 Mio.
fur drei Joint-Venture-Schiffsbeteiligungen technisch umgesetzt mittels Tilgungsstundungen, falls
und soweit die Liquiditdt im Sanierungszeitraum unter die Mindestliquiditat in Héhe von EUR 20
Mio. fallt (,Back-up Deferral®).

Insgesamt nimmt die HSH mit Sanierungsbeitragen in Héhe von bis zu USD 190,1 Mio. sowie einem
Beitrag in Hohe von bis zu EUR 6 Mio. an einer potentiellen Wertaufholung des Eigenkapitals der
Rickmers Holding AG teil.

Darlber hinaus erbringt die HSH folgende weitere Sanierungsbeitrage, die nicht an einer potentiellen

Wertaufholung teilnehmen:

- Laufzeitverlangerung des bei der Rickmers Holding AG verbleibenden Teils des Corporate
Revolvers von Mai 2018 bis Marz 2021;

- Weitere Stundung der bereits seit dem dritten Quartal 2016 bis Ende Mai 2017 gestundeten
Tilgungsbetrage sowie der seit dem ersten Quartal 2017 ebenfalls bis Ende Mai 2017
gestundeten Zahlungen unter bestehenden Zinssicherungsgeschaften (rund USD 28,9 Mio.;
hiervon werden Tilgungsstundungen von rund USD 3,3 Mio. nach gegenwartiger Planung im
Rahmen der oben genannten Zustimmung zur abschlieRenden Tilgung ausgewahlter
Hypothekendarlehen ausschlief3lich aus Verkaufserlésen nicht zurtickgefiihrt und weitere rund
USD 0,6 Mio. entfallen auf Zinssicherungsgeschafte mit negativen Marktwerten von rund USD
11,0 Mio., die in Zukunft aufgehoben werden); zusatzliche Stundungen der anstehenden
Tilgungen und Zahlungen unter bestehenden Zinssicherungsgeschaften im zweiten Quartal 2017
(rund USD 14,17 Mio.) unter den Schiffshypothekendarlehen fir finf 13.600 TEU-

Grolicontainerschiffe bis Marz 2021;

- Verschiebung der vereinbarten Erhohung der Regeltiigungen bei zwei 13.600 TEU-Schiffen im
Zeitraum zweites Quartal 2018 bis (einschlieBlich) erstes Quartal 2019 auf das Ende des vierten
Quartals 2020 (Effekt in Hohe von rund USD 6,8 Mio.);

- Stundung von Zahlungspflichten unter vier weiteren Zinssicherungsgeschaften ab dem zweiten

Quartal 2017 bis zur Aufhebung dieser Zinssicherungsgeschafte;

- Umwandlung von weiteren sechs Zinssicherungsgeschaften in Darlehen mit einer Festverzinsung
in Hohe von 3,95% p.a. Diese Darlehen werden auf Basis der aktuell vorliegenden Plandaten
(abhangig vom negativen Marktwert der Zinssicherungsgeschafte) voraussichtlich ein Volumen
von rund USD 63,2 Mio. haben;

- Freigabe von an die HSH verpfandeten Geldern in Héhe von rund USD 8,1 Mio., um die Zahlung
der am 11. Juni 2017 falligen Anleihezinsen durch die Rickmers Holding AG zu ermdglichen;

sowie
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- Bereitstellung einer ,Back-up Deferral“-Fazilitat in Form von ggf. weiteren Stundungen in Hohe
von bis zu EUR 5 Mio. zur Sicherung der Mindestliquiditat der Rickmers Holding AG im Zeitraum
vom 1.Januar 2018 bis 1.Januar 2021. Die ,Back up Deferral-Fazilitat wird ggf. durch

Einzahlung weiterer gestundeter Tilgungsbetrage auf einen sog. Retention Account aufgebaut.

Diese weiteren Beitrdge der HSH umfassen, nach derzeitigem Planungsstand (IDW S6-Gutachten),
ein Volumen von bis zu rund USD 109,2 Mio. plus EUR 5 Mio. (ohne Berlicksichtigung der
Laufzeitverlangerung des Corporate Revolvers, der voriibergehenden  Stundungen unter vier
Zinssicherungsgeschaften ab dem zweiten Quartal 2017 bis zur Aufhebung dieser
Zinssicherungsgeschafte und der Freigabe durch die HSH von verpfandeten Geldern in Hohe von
rund USD 8,1 Mio.).

b. Andere Banken

- Mit der UniCredit Bank AG wird gegenwartig eine Grundsatzvereinbarung final verhandelt, die im
Wesentlichen eine Verlangerung der Laufzeit von vier im Marz 2018 auslaufenden Darlehen bis
Marz 2021, Zinsentlastungen unter diesen von der UniCredit Bank AG gewahrten Darlehen und
eine Zustimmung zur abschlielenden Tilgung ausgewahlter weiterer zwei Hypothekendarlehen
ausschlieBlich aus den Erlésen aus dem Verkauf der als Sicherheit dienenden Schiffe (erwarteter
Differenzbetrag zwischen ausstehenden Darlehensvaluten und Verkaufserldsen in H6he von rund
USD 32,3 Mio. gegen Vorabzahlung in Hohe von insgesamt 20% des Differenzbetrages (8,875%
in 2017 und 11,125% in 2018)) sowie im Zuge dieser Verkaufe Freigabe der von der Rickmers
Holding AG gewahrten Garantie beinhaltet. Diese Sanierungsbeitrage stehen unter anderem
unter der Bedingung, dass die Anleiheglaubiger der Restrukturierung der Anleihe nach MaRRgabe
der in der Einladung zur zweiten Glaubigerversammlung beschriebenen Grundziige und
Eckpunkte zustimmen, die weiteren Banken die hier beschriebenen oder gleichwertige
Sanierungsbeitrage erbringen, die geplante Veraullerung/Monetarisierung bestimmter Assets der
Rickmers Gruppe umgesetzt wird und der Aktionar einen aus Sicht der UniCredit Bank AG

akzeptablen Sanierungsbeitrag erbringt.

- Die Deutsche Bank AG hat in Aussicht gestellt, im Falle eines Verkaufs von zwei durch die
Deutsche Bank AG finanzierten Schiffen die Differenz zwischen den ausstehenden
Darlehensbetrdgen und Erlésen aus dem Verkauf der Schiffe gegen Einmalzahlung
(Ablésungspramie) nicht gegen die Rickmers Gruppe geltend zu machen (Differenzbetrag geman
aktueller Planung in Héhe von insgesamt rund USD 5,9 Mio. gegen Abldsungspramie in Héhe
von je USD 0,3 Mio., wenn die Verkaufserldse iber USD 18,0 Mio. pro Schiff liegen und je USD
0,5 Mio., wenn die Erlése darunter liegen). Zudem hat sich die Deutsche Bank AG bereit erklart,

im Zuge der Schiffsverkaufe die von der Rickmers Holding AG gewahrte Blirgschaft freizugeben.

- Die Norddeutsche Landesbank Girozentrale (,NordLB“) hat bereits einen Sanierungsbeitrag
geleistet, indem sie im Zusammenhang mit der Abldsung ihrer Finanzierung von zwei 13.600

TEU-Schiffen durch die ,Sale-and-Lease-back“-Transaktion mit der Bank of Communications
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Financial Leasing Co., Ltd. im September 2016 vertraglich vereinbarte zukiinftige Tilgungen unter
dem gemeinsam mit der HSH und der DNB Bank gewahrten Konsortialdarlehen in Hohe von ca.
USD 1,3 Mio. je Quartal, insgesamt ca. USD 8 Mio., seit dem dritten Quartal 2016 bis zur

Endfalligkeit dieses Konsortialdarlehens im Méarz 2018 gestundet hat.

- Die DNB Bank ASA (,DNB Bank") hat ebenfalls bereits einen Sanierungsbeitrag geleistet, indem
sie in Zusammenhang mit der Ablésung ihrer Finanzierung eines 13.600 TEU-Schiffes durch die
»Sale-and-Lease-back“-Transaktion mit der Bank of Communications Financial Leasing Co., Ltd.
im September 2016 vertraglich vereinbarte zukiinftige Tilgungen unter dem gemeinsam mit der
HSH und der NordLB gewahrten Konsortialdarlehen in Hohe von ca. USD 950.000 je Quartal,
insgesamt ca. USD 5,8 Mio., seit dem dritten Quartal 2016 bis zur Endfalligkeit dieses
Konsortialdarlehens im Marz 2018 gestundet hat. Einen weiteren Sanierungsbeitrag hat die DNB
Bank zugesagt, indem sie unter einer bestehenden Schiffsfinanzierung der abschlieRenden
Tilgung ausschlieRlich aus den Erlésen aus dem Verkauf des als Sicherheit dienenden Schiffes
(im Falle eines Verkaufs des Schiffes bis Ende Juni 2017), bei einem fixierten Mindesterlos,

zugestimmt hat.

5. Wie leiten sich die Quoten ab, mit denen die Anleihegldaubiger und die HSH
Nordbank AG jeweils an einer moéglichen Wertaufholung des Eigenkapitals der
Rickmers Holding AG partizipieren?

Das Verhaltnis, in dem die Anleiheglaubiger und die HSH Nordbank AG am Wertaufholungspotential
des Eigenkapitals der Rickmers Holding AG teilnehmen (Anleiheglaubiger voraussichtlich 62% und
HSH Nordbank AG voraussichtlich 38%), bestimmt sich in einer Gesamtschau unter proportionaler

Berucksichtigung der jeweiligen an der Wertaufholung teilnehmenden Sanierungsbeitrage.

Die Anleiheglaubiger nehmen mit ihrem Sanierungsbeitrag in Héhe von rund EUR 299,4 Mio. (sich
zusammensetzend aus dem Nominalbetrag der Anleihe in Hohe von EUR 275 Mio. und den Zinsen fur
die Zinsperiode vom 11. Juni 2017 bis 10. Juni 2018 in Héhe von rund EUR 24,4 Mio.) an einer
moglichen Wertaufholung des Eigenkapitals der Rickmers Holding AG teil.

Die HSH Nordbank AG nimmt mit Sanierungsbeitrdgen in Héhe von bis zu USD 190,1 Mio. sowie
einem Beitrag in Hohe von bis zu EUR 6 Mio. an einer potentiellen Wertauftholung des Eigenkapitals
der Rickmers Holding AG teil. Hinsichtlich der Zusammensetzung dieses Gesamtbetrags siehe die

Beschreibung der einzelnen Sanierungsbeitrage oben unter Frage 4 lit. a.

6. Ist im Restrukturierungskonzept vorgesehen, dass die HSH Nordbank AG aus dem
Verkaufserlos der neuen, von der LuxCo gehaltenen Aktien einen Teilbetrag von
bis zu USD 54,1 Mio. vorrangig erhalten soll?

Nein. Vorgesehen ist, dass ein Investor im Falle eines Erwerbs der Aktien — zusétzlich zur Zahlung
des Kaufpreises fur die Aktien an die LuxCo — der Rickmers Holding AG einen Betrag in Hohe von
USD 54,1 Mio. (oder mit Zustimmung der HSH einen niedrigeren Betrag) zur Verfligung stellt. Die Art
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und Weise, in der der Betrag durch den Investor zur Verfligung gestellt wird, steht noch nicht fest; in

Betracht kdme beispielsweise ein nachrangiges Darlehen.

Es handelt sich bei dem Betrag in Héhe von bis zu USD 54,1 Mio. somit nicht um einen Teil des
Kaufpreises, der im Rahmen der Erlésauskehr der HSH Nordbank AG zustehen wirde, sondern um
eine separate und zusatzliche Leistung des Investors. Die gesamten Verkaufserlése werden nach
MafRgabe des unter Frage 3 und detailliert im Bond Restructuring Term Sheet (Anlage 1 der Einladung
zur zweiten Glaubigerversammlung) beschriebenen Verteilungsschlissels an die Anleiheglaubiger
und die HSH Nordbank AG ausgekehrt.

Der vom Investor zusatzlich zur Verfigung gestellte Betrag von bis zu USD 54,1 Mio. soll von der
Rickmers Holding AG (i) zur Riickzahlung der von der HSH Nordbank AG unter nicht notleidenden
Schiffshypothekendarlehen und zugehdrigen (gleichrangig besicherten) Zinssicherungsgeschaften
gestundeten Betrége (in H6he von insgesamt USD 39,2 Mio.), (ii) zur Ruckfihrung der von der HSH
Nordbank AG zur Ermdglichung der Zahlung der Anleihezinsen am 11. Juni 2017 freigegebenen
Gelder (in Hohe von insgesamt USD 8,1 Mio.) und (iii) zur Erbringung der von der HSH Nordbank AG
teilweise gestundeten Tilgungszahlungen zwischen dem zweiten Quartal 2018 und dem ersten
Quartal 2019 bei zwei 13.600 TEU-Schiffen (in Héhe von insgesamt USD 6,8 Mio.) verwendet werden.
Diese zusatzliche Riickfiihrung soll demnach Sanierungsbeitrage der HSH Nordbank AG (Stundungen
und Freigaben) ausgleichen, die aus erstrangig und werthaltig besicherten Positionen erbracht

wurden.

7. Wie sieht die Gesellschafterstruktur der noch zu griindenden Luxemburger
Zweckgesellschaft (LuxCo) aus?

Wie oben unter Frage 3 beschrieben, handelt es sich bei der LuxCo um ein Vehikel, das
ausschliellich fir Zwecke der Umsetzung des Restrukturierungskonzepts gegrindet wird.
Alleingesellschafter der LuxCo wird voraussichtlich eine niederlandische Stiftung (,Stichting®) sein, die
selbst weder Gesellschafter noch wirtschaftliche Eigentiimer hat. Dementsprechend werden jegliche
bei Auflésung oder Liquidation der Stichting bestehenden Uberschiisse an karikative Organisationen

verteilt.

8. Warum koénnen die Anleiheglaubiger davon ausgehen, dass die am 11. Juni 2017
falligen Zinsen tatsdchlich gezahlt werden, wenn die Anleiheglaubiger dem von
der Rickmers Holding AG vorgeschlagenen Restrukturierungskonzept in der
Glaubigerversammlung am 1. Juni 2017 zustimmen?

Die Zahlung der am 11. Juni 2017 falligen Zinsen in Hohe von rund EUR 24,4 Mio. steht unter der
Bedingung, dass die Anleiheglaubiger einen gemeinsamen Vertreter bestellen und diesen zur
Umsetzung der Anleiherestrukturierung nach MaRgabe der in der Einladung zur zweiten
Glaubigerversammlung beschriebenen Grundzige und Eckpunkte ermachtigen. Da die Rickmers
Holding AG die Zinszahlung nicht mehr aus eigener Kraft leisten kann, hat sich die HSH Nordbank AG

unter der Bedingung einer positiven Beschlussfassung der Anleiheglaubiger — im Rahmen der von ihr
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zugesagten Sanierungsbeitrdge — u.a. bereit erklart, an sie verpfandete Gelder in Héhe von rund
USD 8,1 Mio. freizugeben, um so die Zahlung der Zinsen zu ermdoglichen. Die Erbringung der
Sanierungsbeitrage durch die HSH Nordbank AG steht zum heutigen Datum insgesamt noch unter
Gremienvorbehalt.

Vor diesem Hintergrund wird die Rickmers Holding AG die Zinsen im Falle einer zustimmenden
Beschlussfassung der Anleiheglaubiger wie angeklindigt =zahlen. Nach Mallgabe des
vorgeschlagenen Restrukturierungskonzepts wird die Rickmers Holding gemal §3 Abs.1 der
Anleihebedingungen zur Zinszahlung verpflichtet sein und wird dieser Verpflichtung auch
nachkommen. Soweit hierfir die Freigabe von verpfandeten Geldern durch die HSH Nordbank AG
erforderlich ist, geht die Rickmers Holding AG davon aus, dass der aktuell noch bestehende
Gremienvorbehalt der HSH Nordbank AG rechtzeitig bis zum Zinszahlungstermin aufgehoben sein

wird und die fur die Zinszahlung bendtigten Mittel zur Verfugung stehen werden.

9. Welche Sanierungsbeitrage leistet der Aktionar?

Im Rahmen des Restrukturierungsprozesses hat der Aktionar, Herr Bertram R.C. Rickmers, bereits im
Dezember 2016 eine Einzahlung in die Kapitalricklage in Héhe von EUR 13,0 Mio. geleistet.
AuRerdem verzichtete er auf ein Drittel der Vergitungsanspriiche, die ihm als Mitglied und
Vorsitzenden des Aufsichtsrats der Rickmers Holding AG fir das Geschéftsjahr 2016 zustehen. Unter
der Voraussetzung unter anderem der erfolgreichen und nachhaltigen Refinanzierung der Rickmers
Gruppe im Zeitraum von 2017 bis zum ersten Quartal 2021 hat der Aktionar zusatzlich auf die ihm
vertraglich zustehenden und vom Umsatz der Rickmers Gruppe abhangigen Lizenzzahlungen fir die
Rickmers-Marken ab dem dritten Quartal 2016 bis einschliellich dem ersten Quartal 2021 verzichtet.
Uber diese Sanierungsbeitrdge hinaus hat sich der Aktiondr unter der Bedingung einer
Restrukturierung der Anleihe nach Maligabe der in der Einladung zur zweiten Glaubigerversammlung
beschriebenen Grundziige und Eckpunkte zur Erbringung folgender weiterer Beitrage in Form der

Zuftihrung neuer Finanzmittel (,Fresh Money®) verpflichtet:

- Leistung einer Zuzahlung in Héhe von EUR 10 Mio. in die Kapitalrticklage der Rickmers Holding

AG bei Umsetzung der Restrukturierung der Anleihe, spatestens bis Ende 2017,

- Entlastung der Gruppe von einer Verbindlichkeit gegentber einer Werft in Hohe von USD 10
Mio. im Jahr 2017, sowie

- Sicherstellung der Bereitstellung einer ,Back up“-Darlehensfazilitdt in H6he von bis zu EUR 10
Mio. zur Sicherung der Mindestliquiditédt der Rickmers Holding AG im Zeitraum 1. Januar 2018
bis 1. Januar 2021.

Zudem hat sich der Aktionar unter der Bedingung dieser Restrukturierung der Anleihe mit einer
Reduzierung seiner Beteiligung an der Rickmers Holding AG auf 24,9% einverstanden erklart, um im

Rahmen der Umsetzung des Restrukturierungskonzepts eine wirtschaftliche Partizipation der
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Anleiheglaubiger und der HSH am Kapital der Rickmers Holding AG in Héhe von 75,1% zu

ermoglichen.

10. Warum ist die Zustimmung der Anleihegldaubiger zur geplanten
Anleiherestrukturierung Voraussetzung, um insbesondere die von den Banken zu
erbringenden Sanierungsbeitriage aufrechtzuerhalten?

Die Banken haben die Erbringung ihrer oben unter Frage 4 aufgeflihrten Sanierungsbeitrage unter die
Bedingung gestellt, dass die Anleihe nach Maligabe der in der Einladung zur zweiten
Glaubigerversammlung beschriebenen Grundziige und Eckpunkte restrukturiert wird. Die Banken
werden diese Sanierungsbeitrage mithin nur leisten und somit wird auch die erforderliche
Gesamtrestrukturierung nur umsetzbar sein, wenn die Anleiheglaubiger der Restrukturierung der

Anleihe in der vorgeschlagenen Form zustimmen.

11. Warum wird den Anleiheglaubigern keine direkte Beteiligung an der Rickmers
Holding AG im Wege eines Debt-Equity-Swap eingeraumt, sondern stattdessen ein
Debt-Push-Up iiber ein Luxemburger Vehikel vorgeschlagen?

Ein sog. Debt-Equity-Swap, d.h. ein direkter Tausch der Forderungen der Glaubiger in Aktien an der
Rickmers Holding AG, kommt vorliegend nicht in Betracht, da er zu einer hohen Steuerbelastung bei
der Rickmers Holding AG fliihren wiirde, die diese nicht bedienen kénnte. Hintergrund ist, dass der
nicht werthaltige (uneinbringliche) Teil der Forderungen der Glaubiger, d.h. der ganz Uberwiegende
Teil, bei der Rickmers Holding AG als steuerpflichtiger Sanierungsgewinn zu erfassen ware. Nach der
friher gelibten Rechtspraxis erméglichte zwar der sog. Sanierungserlass der Finanzverwaltung unter
bestimmten Voraussetzungen eine steuerneutrale Umsetzung eines Debt-Equity-Swap. Der
Sanierungserlass ist vom Bundesfinanzhof (BFH) jedoch Ende November 2016 fir verfassungswidrig
erklart worden. Erforderlich ware eine gesetzliche Regelung, die den bisherigen Sanierungserlass

legalisiert; diese ist bislang nicht in Kraft getreten.

Der Debt-Push-Up, d.h. die Ubertragung samtlicher Anleiheverbindlichkeiten sowie bestimmter
Darlehensverbindlichkeiten gegeniber der HSH Nordbank AG auf ein Luxemburger Vehikel gegen
Gewahrung neuer Anteile an der Rickmers Holding AG, dirfte hingegen vollumfanglich als
gewinnneutrale Einlage in das Eigenkapital der Rickmers Holding AG zu bewerten sein. Daher
entsteht beim Debt-Push-Up voraussichtlich auch kein steuerpflichtiger Sanierungsgewinn. Die Wahl
einer Luxemburger Kapitalgesellschaft als Schuldiibernehmerin anstelle einer deutschen Gesellschaft
erfolgt aus rein regulatorischen und rechtlichen Griinden. Das Konzept des Debt-Push-Up auf ein
Luxemburger Vehikel ist in Restrukturierungsfallen nicht ungewdhnlich und wird vorliegend mit den
Aufsichts- und Finanzbehdérden in Deutschland und Luxemburg im Detail abgestimmt, um unter

anderem die Steuerneutralitat des Vorgangs abzusichern.
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12. Warum kann es keine ,abgeschwichte“ Alternative zu dem vorliegenden
Vorschlag zur Anleiherestrukturierung geben?

Gemal der Vorgaben zum IDW S6-Sanierungsgutachten bedarf es einer ,nachhaltigen Sanierung“ mit
entsprechenden Malinahmen, die sowohl eine Wiedererlangung der Wettbewerbsfahigkeit als auch

der Renditefahigkeit ermdglichen.

MafRgeblich fir den derzeitigen Ertrags- und Liquiditatsdruck der Rickmers Gruppe ist insbesondere
das unverandert angespannte Marktumfeld mit schwachem Spotchartermarkt, zeitweiser
Beschaftigungslosigkeit von Schiffen und Anschlussvercharterung auf aktuell niedrigem Marktniveau.
Aufgrund der aktuell hohen Verschuldung der Rickmers Gruppe kann die Renditefahigkeit der
Rickmers Gruppe bei den derzeitig vorherrschenden Markterwartungen nur durch eine deutliche
Reduktion der Schuldenlast und eine ganzheitliche Neuordnung der Kapitalstruktur gewahrleistet
werden. Die Neuordnung der Kapitalstruktur wirde zu einer wesentlichen Verbesserung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage flhren, die Attraktivitat fir neues Kapital erhéhen und dadurch
eine wesentliche Grundlage fir ein nachhaltiges Geschaftsmodell der Rickmers Gruppe schaffen. In
dem vorliegenden Restrukturierungskonzept ist eine derartige Entschuldung der Rickmers Gruppe im
Rahmen eines Debt-Push-Up mit eigenkapitaldhnlicher Partizipation u.a. der Anleiheglaubiger

vorgesehen.

Vor diesem Hintergrund ware eine Stundung der Forderungen der Anleiheglaubiger auf Zahlung von
Zinsen und Rickzahlung von Kapital fir die mit Blick auf eine positive Sanierungsaussage im IDW S6-

Gutachten erforderliche ,nachhaltige Sanierung® nicht ausreichend.

13. Warum ist es nicht moéglich, zunachst eine Zinsstundung zu beschlieBen und die
Sanierungsbeitridge der verschiedenen Stakeholder einschlieRlich der Beitrage der
Anleiheglaubiger im Nachgang zu der zweiten Glaubigerversammlung am 1. Juni
2017 nachzuverhandeln, um auf diese Weise ggf. ein fiir die Anleiheglaubiger
besseres Gesamtkonzept zu erreichen?

Das vorgestellte Gesamtkonzept fiir die Restrukturierung wesentlicher Finanzverbindlichkeiten der
Rickmers Gruppe, einschlieBlich der Anleihe der Rickmers Holding AG, ist das Ergebnis Uber Monate
hinweg intensiv geflhrter Verhandlungen mit den Banken und dem Aktionar. Bei der Verhandlung der
Sanierungsbeitrdge haben die Banken, deren Verbindlichkeiten im Gegensatz zu den
Anleihegldubigern ganz Uberwiegend besichert sind, insbesondere auch die in einem
Insolvenzszenario zu erwartende Befriedigung berlicksichtigt und deutlich gemacht, dass auch vor
diesem Hintergrund kein nennenswerter Verhandlungsspielraum mehr besteht. Eine erfolgreiche
Gesamtrestrukturierung und damit eine Fortfihrung der Rickmers Holding AG wird daher nur auf

Basis der mit den Banken verhandelten Sanierungsbeitrége moglich sein.

Vor dem Hintergrund der am 11. Juni 2017 falligen Zinszahlung, die von der Rickmers Holding AG
nicht aus eigener Kraft, sondern nur durch Sanierungsbeitrdge der HSH Nordbank AG (insbesondere

in Form einer Freigabe von verpfandeten Geldern in Héhe von rund USD 8,1 Mio.) finanziert werden
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kann, besteht auch in zeitlicher Hinsicht kein Spielraum mehr fiir weitere Verhandlungen. Denn die
HSH Nordbank AG hat die Freigabe der verpfandeten Gelder als Teil des Gesamtkonzepts an eine
Zustimmung der Anleihegldubiger zu einer Restrukturierung der Anleihe nach Malgabe der
Beschlussvorschlage geknupft. Dies bedeutet, dass das Gesamtkonzept, d.h. die grundséatzlichen
Sanierungsbeitrage, nicht substantiell nachverhandelt werden kénnen, sondern das Konzept fir die
Anleiherestrukturierung spatestens in der zweiten Glaubigerversammlung am 1.Juni 2017
beschlossen werden muss. Andernfalls, d.h. bei fehlender Zustimmung 2zu dem
Anleiherestrukturierungskonzept, ware der Vorstand der Rickmers Holding AG voraussichtlich

gesetzlich verpflichtet, ohne schuldhaftes Zégern einen Insolvenzantrag zu stellen.

Eine fur alle Anleiheglaubiger rechtlich bindende Stundung der am 11. Juni 2017 falligen Zinsen
kommt praktisch nicht in Frage, da ein entsprechender Beschluss nicht vor dem 11. Juni 2017,
sondern frihestens einen Monat nach Beschlussbekanntmachung rechtskraftig werden kann (siehe
hierzu Frage 15). Auf dieser Basis konnte der Vorstand der Rickmers Holding AG die Zahlung der am
11. Juni 2017 falligen Zinsen auch bei einem Stundungsbeschluss der Anleihegldubiger nicht
hinausschieben. Dariber hinaus wiirden im Fall der fehlenden Zustimmung der Anleiheglaubiger zum
vorgestellten Gesamtkonzept flir die Restrukturierung wesentlicher Finanzverbindlichkeiten der
Rickmers Gruppe die Sanierungsbeitrage der Banken und des Aktionars hinfallig, da diese unter der
Bedingung der Zustimmung der Anleiheglaubiger zum Gesamtkonzept stehen. Dies hatte zur Folge,
dass die positive Sanierungsaussage (IDW S6-Gutachten) und damit voraussichtlich auch die positive

insolvenzrechtliche Fortfhrungsprognose der Rickmers Holding AG entfallen wirde.

14. Aus welchen Griinden wiirde eine auf den ersten Blick positiv zu bewertende
Stundung der am 11. Juni 2017 falligen Anleihezinsen bzw. eine damit verbundene
»Aufschiebung“ der Anleiherestrukturierung die positive Sanierungsaussage im
Rahmen des IDW S6-Gutachtens und damit die positive Fortfiihrungsprognose der
Rickmers Holding AG ernsthaft gefahrden?

Fir eine positive Sanierungsaussage bedarf es gemaR der Vorgaben zum IDW S6-Gutachtens einer
,nachhaltigen Sanierung“ mit entsprechenden Maflnahmen, die sowohl eine Wiedererlangung der

Wettbewerbsfahigkeit als auch der Renditefahigkeit ermdglichen.

Ein wesentliches Element des Restrukturierungskonzepts und zwingende Voraussetzung fir eine
,nachhaltige Sanierung® der Rickmers Gruppe und damit auch der Rickmers Holding AG ist eine
deutliche Reduktion der Schuldenlast und eine ganzheitliche Neuordnung der Kapitalstruktur. Die
Neuordnung der Kapitalstruktur wirde zu einer wesentlichen Verbesserung der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage fliihren, die Attraktivitat fir neues Kapital erhéhen und dadurch eine wesentliche
Grundlage fir ein nachhaltiges Geschéaftsmodell der Rickmers Gruppe schaffen. In dem vorliegenden
Restrukturierungskonzept ist eine derartige Entschuldung der Rickmers Gruppe im Rahmen eines

Debt-Push-Up mit eigenkapitaldhnlicher Partizipation u.a. der Anleiheglaubiger vorgesehen.
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Vor diesem Hintergrund ware eine Stundung der Forderungen der Anleiheglaubiger auf Zahlung von
Zinsen fur die mit Blick auf eine positive Sanierungsaussage im IDW S6-Gutachten erforderliche
,hachhaltige Sanierung“ nicht ausreichend. Zudem stehen die Sanierungsbeitrdge der Banken und
des Aktionars unter der Bedingung der Zustimmung der Anleiheglaubiger zum Gesamtkonzept, so
dass auch aufgrund des Entfallens dieser Beitrédge eine ,nachhaltige Sanierung“ nicht mehr erzielt

werden konnte.

Des Weiteren scheidet eine fir alle Anleiheglaubiger verbindliche Stundung der Zinszahlung praktisch
aus, da ein entsprechender Beschluss nicht vor dem 11. Juni 2017 rechtskraftig werden kann und der
Vorstand der Rickmers Holding AG die Zahlung der Zinsen am 11. Juni 2017 daher auch bei einem
Stundungsbeschluss der Anleiheglaubiger nicht hinausschieben konnte. Da die Rickmers Holding AG
die am 11. Juni 2017 fallige Zinszahlung nur durch einen Sanierungsbeitrag der HSH Nordbank AG
(Freigabe von verpfandeten Geldern) finanzieren kann, besteht auch in zeitlicher Hinsicht kein
Spielraum mehr fur weitere Verhandlungen (siehe hierzu auch Frage 13).

Aufgrund des Erfordernisses einer ,nachhaltigen Sanierung® sowie der Verknupfung der
Sanierungsbeitrage der verschiedenen Stakeholder und der zeitlichen Restriktionen wirde eine
Verschiebung der Beschlussfassung der Anleiheglaubiger iber die Anleiherestrukturierung auf einen
spateren Zeitpunkt voraussichtlich zu einem Entfallen der positiven Sanierungsaussage und zugleich
zu einem Entfallen der positiven insolvenzrechtlichen Fortfiihrungsprognose fiihren und der Vorstand
der Rickmers Holding AG ware voraussichtlich gesetzlich verpflichtet, ohne schuldhaftes Zégern einen

Insolvenzantrag zu stellen (siehe hierzu auch Fragen 13, 17, 21 und 31).

15. Wiirde ein auf der zweiten Glaubigerversammlung (1.Juni 2017) gefasster
Beschluss der Anleiheglaubiger liber eine Stundung der am 11. Juni 2017 falligen
Anleihezinsen rechtliche Bindungswirkung entfalten kénnen?

Ein etwaiger Beschluss der Anleiheglaubiger Gber eine Stundung der am 11. Juni 2017 falligen Zinsen
kénnte nach MaRgabe der Regelungen des Schuldverschreibungsgesetzes (SchVG) nicht mehr
rechtzeitig vor dem Zinszahlungstermin rechtliche Bindungswirkung fir alle Anleihegldubiger entfalten,
sondern wirde frihestens einen Monat nach Bekanntmachung eines Beschluss Uber die Stundung
rechtsverbindlich werden. Sollten Anleihegldubiger gegen den gefassten Stundungsbeschluss
Anfechtungsklage erheben, wirde es voraussichtlich noch erheblich langer dauern, bis der
Stundungsbeschluss rechtlich bindend wirde. Vor dem Hintergrund der am Zinszahlungstermin
fehlenden rechtsverbindlichen Beschlusslage fiir eine Nichtzahlung der Zinsen kénnte die Rickmers
Holding AG die Zinszahlung am 11. Juni 2017, zu deren Leistung sie nach §3 Abs.1 der
Anleihebedingungen  vorerst  verpflichtet bliebe, mithin auch bei Vorliegen eines

Stundungsbeschlusses der Anleiheglaubiger nicht hinausschieben.
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16. Wirde eine Stundung der am 11. Juni 2017 fédlligen Anleihezinsen rein zeitlich
weitere Verhandlungsspielraume insbesondere mit dem Bankenkreis eroffnen?

Vor dem Hintergrund, dass ein etwaiger Stundungsbeschluss friihestens einen Monat nach erfolgter
Beschlussbekanntmachung rechtliche Bindungswirkung entfalten kdnnte und der Vorstand der
Rickmers Holding AG auf dieser Basis eine Zahlung der Zinsen nicht verweigern kdnnte (siehe hierzu
die vorstehende Frage 15), wirde ein Stundungsbeschluss rein zeitlich keine weiteren

Verhandlungsspielraume mit dem Bankenkreis eroffnen.

17. Welche Auswirkung hatte eine mehrheitliche Zustimmung der Anleiheglaubiger zu
Gegenantragen, die im Widerspruch zum Sanierungskonzept (IDW S6-Gutachten)
stehen?

Der von der Rickmers Holding AG beauftragte Sanierungsgutachter kommt im derzeitigen nahezu
finalen Entwurf des Sanierungsgutachtens zu dem Ergebnis, dass die Rickmers Holding AG
sanierungsfahig ist, wenn das Restrukturierungskonzept in der vorgesehenen Form umgesetzt wird.
Sollten die Anleihegldubiger mehrheitlich einem oder mehreren Gegenantrdgen zustimmen, die im
Widerspruch zu dem im IDW S6-Gutachten zugrunde gelegten Sanierungskonzept stehen bzw.
hiervon wesentlich abweichen, hatte dies zur Folge, dass die Sanierungsfahigkeit der Rickmers

Holding AG nicht mehr gegeben ware.

Zudem haben die Banken und der Aktionar die Erbringung ihrer Sanierungsbeitrdge unter die
Bedingung gestellt, dass die Anleiherestrukturierung nach MaRRgabe des vorgeschlagenen Konzepts
umgesetzt wird. Sollten die Anleiheglaubiger mithin ein Gegenkonzept zu dem mit den Banken und
dem Aktionar abgestimmten Konzept beschlieBen, héatte dies voraussichtlich das Scheitern der
angestrebten Gesamtrestrukturierung zur Folge und die Emittentin kdnnte die am 11. Juni 2017 fallige
Zinszahlung an die Anleiheglaubiger nicht leisten. Im Fall des Scheiterns der Gesamtrestrukturierung
wirde die positive insolvenzrechtliche Fortfilhrungsprognose der Rickmers Holding AG voraussichtlich
entfallen und ware der Vorstand der Rickmers Holding AG aufgrund der in diesem Zeitpunkt
gegebenen negativen insolvenzrechtlichen Uberschuldungsbilanz der Rickmers Holding AG gesetzlich

verpflichtet, ohne schuldhaftes Zégern einen Insolvenzantrag zu stellen.

18. Welche Relevanz hat der Liquidationswertbericht fiir die Restrukturierung der
Anleihe?

Die unbesicherten Forderungen der Anleihegldubiger wirden in einer Insolvenz der Rickmers Holding
AG lediglich in Hohe der Insolvenzquote befriedigt. Um den unbesicherten Glaubigern der Rickmers
Holding AG die wirtschaftlichen Konsequenzen einer Insolvenz der Rickmers Holding AG aufzeigen zu
kénnen, hat der Vorstand der Rickmers Holding AG bereits Ende des vergangenen Jahres bei der
Insolvenzrechtskanzlei Brinkmann & Partner die Erstellung eines Liquidationswertberichts in Auftrag
gegeben und die hypothetische Insolvenzquote zum Stichtag 30. September 2016 ermitteln lassen.

Der Liquidationswertbericht wurde zwischenzeitlich von Brinkmann & Partner zum Stichtag 31. Marz
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2017 aktualisiert, wobei die aktualisierte Insolvenzquote zum 31. Marz 2017 geringer ausfallt als die
zum 30. September 2016 ermittelten Werte.

Unter den in dem Liquidationswertbericht vom 15. Dezember 2016 bzw. 12. Mai 2017 getroffenen
Annahmen schéatzt Brinkmann & Partner die voraussichtliche Insolvenzquote fiir die ungesicherten
Glaubiger der Rickmers Holding AG per 30. September 2016 im ,Base Case“ (Ansatz der
Schatzwerte) auf rund 4,2%, per 31. Marz 2017 auf rund 3,5%. Im ,Worst Case“ (Reduzierung der
Aktiva um 20%, Erhéhung der Verfahrenskosten und Masseverbindlichkeiten um 20% und Erhéhung
der Insolvenzforderungen um 10%) schatzt Brinkmann & Partner die voraussichtliche Insolvenzquote
per 30. September 2016 auf rund 2,8%, per 31. Marz 2017 auf rund 2,3%, und im ,Best Case*
(Erhéhung der Aktiva um 20%, Reduzierung der Verfahrenskosten und Masseverbindlichkeiten um
20% und Reduzierung der Insolvenzforderungen um 20%) per 30. September 2016 auf rund 6,7%,
per 31. Marz 2017 auf rund 5,5%. Die tatsachliche Insolvenzquote kénnte in einem Insolvenzverfahren

Uber das Vermégen der Rickmers Holding AG héher oder niedriger ausfallen.

Die durch Brinkmann & Partner geschétzte voraussichtliche Insolvenzquote wurde mithin selbst in
dem im Liquidationswertbericht angenommenen ,Best Case“ unter dem Betrag der am 11. Juni 2017
falligen Zinsen in Hoéhe von 8,875% liegen, den die Anleiheglaubiger bei Zustimmung zu der
vorgeschlagenen Ermachtigung des gemeinsamen Vertreters sicher erhalten wirden. Zusatzlich zu
der Zinszahlung hatten die Anleiheglaubiger, wie oben unter Frage 3 beschrieben, bei Umsetzung der
geplanten Anleiherestrukturierung die Moglichkeit, an einer potentiellen Wertaufholung des
Eigenkapitals der Rickmers Holding AG zu partizipieren.

In vielen Insolvenzverfahren erfolgt dariber hinaus die Zahlung der Insolvenzquote erst im Rahmen
der Schlussverteilung am Ende des Insolvenzverfahrens, ohne dass es vorherige
Abschlagszahlungen an die Glaubiger gibt. Ein Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der Rickmers
Holding AG kdnnte mehrere Jahre dauern und die Glaubiger missten dann ggf. mehrere Jahre auf die
Zahlung einer Insolvenzquote warten. Dies dirfte umso mehr gelten, wenn es wie absehbar zu
Folgeinsolvenzen von weiteren Gesellschaften der Rickmers Gruppe in verschiedenen Jurisdiktionen

kommen wirde und die Abwicklung dadurch komplexer wurde.

19. Wo erhalte ich nahere Informationen zum IDW S6-Sanierungsgutachten und zum
Liquidationswertbericht?

Der nahezu finale Entwurf des von einer fihrenden internationalen Wirtschaftspriifungsgesellschaft
erstellten IDW S6-Sanierungsgutachtens und der von der Insolvenzrechtskanzlei Brinkmann & Partner
zum Stichtag 30. September 2016 erstellte Liquidationswertbericht vom 15. Dezember 2016 sowie der
aktualisierte, zum Stichtag 31. Marz 2017 erstellte Liquidationswertbericht vom 12. Mai 2017 liegen
dem designierten gemeinsamen Vertreter der Anleihegldubiger, der RASCHKE VON
KNOBELSDORFF HEISER Dienstleistungsgesellschaft mbH, vor.
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Anleiheglaubiger, die nahere Informationen zum IDW S6-Sanierungsgutachtens oder zu den
Liquidationswertberichten erhalten mdchten, kénnen sich unter folgenden Kontaktdaten an den

designierten gemeinsamen Vertreter der Anleiheglaubiger wenden:

RASCHKE VON KNOBELSDORFF HEISER Dienstleistungsgesellschaft mbH

Dr. Kristian J. Heiser

Wexstralle 16, 20355 Hamburg

Telefon: +49 (0) 40 86643363 (montags, mittwochs und freitags jeweils 10:00 bis 12:00 Uhr)
E-Mail: dienstleistung@rkh-law.de

Nahere Informationen zum designierten gemeinsamen Vertreter finden sich unter Frage 30.

20. Warum soll ich dem Restrukturierungskonzept zustimmen? Was ist die
Gegenleistung fiir eine Zustimmung zu dem Restrukturierungskonzept?

Nur im Falle einer Zustimmung der Anleihegldubiger zu einer Umsetzung des vorgeschlagenen
Anleiherestrukturierungskonzepts durch den gemeinsamen Vertreter wird die Emittentin die am
11. Juni 2017 falligen Zinsen zahlen kdénnen. Sollten die Anleiheglaubiger ihre Zustimmung zu den
Beschlussvorschlagen nicht erteilen, hatte dies im Ergebnis voraussichtlich die Insolvenz der
Rickmers Holding AG zur Folge, da die Sanierungsbeitrage der anderen Stakeholder und damit
zugleich die Umsetzbarkeit der erforderlichen Gesamtrestrukturierung unter der Bedingung stehen,
dass die Anleiheglaubiger einen gemeinsamen Vertreter bestellen und diesen zur Umsetzung der
Anleiherestrukturierung nach Maligabe der in der Einladung zur zweiten Glaubigerversammlung

beschriebenen Grundziige und Eckpunkte erméachtigen.

In einer Insolvenz der Rickmers Holding AG waren die Anleiheglaubiger mit ihren Forderungen auf die
Insolvenzquote verwiesen. Die durch die Insolvenzrechtskanzlei Brinkmann & Partner geschatzte
voraussichtliche Insolvenzquote wirde selbst in dem im Liquidationswertbericht angenommenen ,Best
Case“ (siehe zum Liquidationswertbericht und zur Hohe der voraussichtlichen Insolvenzquote oben
unter Frage 18) unter dem Betrag der am 11. Juni 2017 falligen Zinsen in Hohe von 8,875% liegen,
den die Anleiheglaubiger bei Zustimmung zu der vorgeschlagenen Ermé&chtigung des gemeinsamen

Vertreters sicher erhalten wirden.

Zusétzlich partizipieren die Anleiheglaubiger bei Umsetzung des geplanten
Restrukturierungskonzepts, wie oben unter Frage 3 beschrieben, an einer moglichen Wertaufholung
des Eigenkapitals der Rickmers Holding AG.

Das Konzept ermdglicht mithin eine Sanierung der Rickmers Holding AG zu Bedingungen, die fir die

Anleiheglaubiger deutlich attraktiver sind als ein Insolvenzszenario.
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21. Was sind die Folgen, falls die Anleiheglaubiger dem Restrukturierungskonzept
nicht mit der erforderlichen Mehrheit zustimmen?

Sollten die Anleiheglaubiger der vorgeschlagenen Erméachtigung des gemeinsamen Vertreters zur
Verhandlung und Umsetzung der Anleiherestrukturierung nicht mit der erforderlichen Mehrheit
zustimmen, hatte dies voraussichtlich das Scheitern der angestrebten Gesamtrestrukturierung zur
Folge. Die Rickmers Holding AG kénnte dann die am 11. Juni 2017 fallige Zinszahlung an die

Anleiheglaubiger nicht leisten.

Im Fall des Scheiterns der Gesamtrestrukturierung wiirde die positive insolvenzrechtliche
Fortfihrungsprognose der Rickmers Holding AG voraussichtlich entfallen. Wenn die positive
insolvenzrechtliche Fortfliihrungsprognose entfallt, ware der Vorstand der Rickmers Holding AG
aufgrund der in diesem Zeitpunkt gegebenen negativen insolvenzrechtlichen Uberschuldungsbilanz
der Rickmers Holding AG gesetzlich verpflichtet, ohne schuldhaftes Zégern einen Insolvenzantrag zu

stellen.

Sollte es wegen einer ausbleibenden  Zustimmung der  Anleiheglaubiger  zum
Restrukturierungskonzept mithin zur Stellung eines Insolvenzantrags und daraufhin zur Eréffnung
eines Insolvenzverfahrens lber das Vermodgen der Rickmers Holding AG kommen, wirden die
Anleiheglaubiger zunachst keine Zahlungen erhalten. Die Forderungen der Anleiheglaubiger sind in
einem Insolvenzverfahren normale Insolvenzforderungen im Sinne des § 38 InsO und wiirden lediglich
in Héhe der Insolvenzquote befriedigt. Unter den in dem Liquidationswertbericht vom 15. Dezember
2016 bzw. den im aktualisierten Liquidationswertbericht vom 12. Mai 2017 getroffenen Annahmen
schatzt die Insolvenzrechtskanzlei Brinkmann & Partner die voraussichtliche Insolvenzquote fir die
ungesicherten Glaubiger der Rickmers Holding AG per 30. September 2016 im ,Base Case® (Ansatz
der Schatzwerte) auf rund 4,2%, per 31. Marz 2017 auf rund 3,5%. Im ,Worst Case® (Reduzierung der
Aktiva um 20%, Erhéhung der Verfahrenskosten und Masseverbindlichkeiten um 20% und Erhéhung
der Insolvenzforderungen um 10%) schatzt Brinkmann & Partner die voraussichtliche Insolvenzquote
per 30. September 2016 auf rund 2,8%, per 31. Marz 2017 auf rund 2,3%, und im ,Best Case*
(Erhéhung der Aktiva um 20%, Reduzierung der Verfahrenskosten und Masseverbindlichkeiten um
20% und Reduzierung der Insolvenzforderungen um 20%) per 30. September 2016 auf rund 6,7%,
per 31. Marz 2017 auf rund 5,5%. Siehe zum Liquidationswertbericht und zur Hohe der

voraussichtlichen Insolvenzquote auch Fragen 18 und 20.

Sollte statt einem Regelinsolvenzverfahren ein theoretisch denkbares Insolvenzplanverfahren
durchgefiihrt werden, ist nicht davon auszugehen, dass den Anleiheglaubigern im Insolvenzplan ein
besseres Angebot unterbreitet wirde als das vorgeschlagene Konzept zur Anleiherestrukturierung.
Ein Insolvenzplan, uber den die Anleiheglaubiger gemeinsam mit den anderen Glaubigern der
Rickmers Holding AG in Gruppen abzustimmen haben, darf die Glaubiger nicht schlechter stellen als
sie ohne den Plan (d.h. in einer Regelinsolvenz) stiinden. Dies bedeutet, dass den Anleiheglaubigern

im Insolvenzplan lediglich eine solche Regelung angeboten werden muss, die sie nicht schlechter
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stellt als die voraussichtliche Insolvenzquote in einer Regelinsolvenz. Es ware daher z.B. denkbar,
dass die Anleiheglaubiger in einem Insolvenzplanverfahren nur eine Abfindungsquote erhalten
wirden, die oberhalb der voraussichtlichen Insolvenzquote, aber unterhalb der 8,875% liegt, die die
Anleihegldubiger als Zinszahlung im Juni 2017 bei der Umsetzung des vorgeschlagenen Konzepts zur
Anleiherestrukturierung sicher erhalten wirden. Zudem ware eine darliber hinausgehende
Partizipation der Anleihegldubiger am Wertaufholungspotential des Eigenkapitals der Rickmers
Holding AG zwar theoretisch auch in einem Insolvenzplan denkbar, die Anleiheglaubiger hatten auf
eine solche Regelung aber gerade keinen Anspruch. Dies bedeutet, dass eine Partizipation der
Anleiheglaubiger am  Wertaufholungspotential nur im Falle einer Zustimmung zum

Restrukturierungskonzept sicher gewahrleistet ist.

22. Welche MaBRnahmen hat der Vorstand der Rickmers Holding AG fiir den Fall einer
Ablehnung der geplanten Anleiherestrukturierung durch die Anleiheglaubiger
vorgesehen?

Sollten die Anleiheglaubiger der vorgeschlagenen Ermachtigung des zu bestellenden gemeinsamen
Vertreters zur Umsetzung des vorgestellten Anleiherestrukturierungskonzepts nicht spatestens in der
zweiten Glaubigerversammlung am 1. Juni 2017 zustimmen, wird die positive insolvenzrechtliche
Fortfihrungsprognose der Rickmers Holding AG voraussichtlich entfallen. In diesem Fall wird der
Vorstand der Rickmers Holding AG nach Maligabe der gesetzlichen Vorschriften unverziiglich einen

Insolvenzantrag stellen.

23. Warum ist davon auszugehen, dass der Vorstand der Rickmers Holding AG bei
einem Entfallen der positiven Sanierungsaussage des Sanierungsgutachters und
der damit voraussichtlich entfallenden Fortfiihrungsprognose der Rickmers
Holding AG einen Insolvenzantrag stellt?

Der Vorstand wirde in diesem Fall einen Insolvenzantrag stellen missen, um seine gesetzlichen
Pflichten zu erfiillen und sich nicht strafbar zu machen:

Sollten die Anleiheglaubiger dem vorgeschlagenen Konzept fiir die Restrukturierung der Anleihe nicht
zustimmen und somit die geplante Gesamtrestrukturierung scheitern, wirde die positive
Sanierungsaussage (IDW S6-Gutachten) und damit voraussichtlich auch die positive
insolvenzrechtliche Fortfilhrungsprognose der Rickmers Holding AG entfallen. Aufgrund der in diesem
Zeitpunkt gegebenen negativen insolvenzrechtlichen Uberschuldungsbilanz wére der Vorstand der
Rickmers Holding AG bei einem Entfallen der positiven insolvenzrechtlichen Fortfiilhrungsprognose
gesetzlich verpflichtet, ohne schuldhaftes Zégern einen Insolvenzantrag zu stellen. Die Antragspflicht
ist strafbewehrt, d.h. der Vorstand wirde sich strafbar machen, wenn er den Insolvenzantrag

entgegen den gesetzlichen Pflichten nicht oder nicht rechtzeitig stellen wirde.
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24. Wie ist sichergestellt, dass eine Insolvenz der Rickmers Holding AG bzw. der
Rickmers Gruppe am Ende nicht doch zu einer weiterreichenden Befriedigung der
Anspriiche aus der Rickmers Anleihe fiihren wiirde? Kann ein Insolvenzverwalter
die Interessen der Anleiheglaubiger nicht besser durchsetzen als ein
gemeinsamer Vertreter?

Es ist davon auszugehen, dass ein Insolvenzverfahren fir die Anleiheglaubiger voraussichtlich zu
einem schlechteren Ergebnis flhren wird als die vorgeschlagene aullerinsolvenzliche

Restrukturierung.

In einem Regelinsolvenzverfahren wirden die bestehenden Sicherheiten verwertet und die
verbleibenden Vermoégensgegenstande verdufiert werden; die Rickmers Holding AG wiirde also im
Ergebnis zerschlagen und liquidiert werden. In diesem Szenario kénnten die unbesicherten Glaubiger
(einschlieBlich der Anleiheglaubiger) nur mit einer sehr geringen Quote rechnen, die mit Sicherheit
deutlich geringer ausfallen wirde als im Falle einer Restrukturierung auferhalb der Insolvenz. Unter
den in dem Liquidationswertbericht vom 15. Dezember 2016 bzw. den im aktualisierten
Liquidationswertbericht vom 12. Mai 2017 getroffenen Annahmen schatzt die Insolvenzrechtskanzlei
Brinkmann & Partner die voraussichtliche Insolvenzquote fir die ungesicherten Glaubiger der
Rickmers Holding AG per 30. September 2016 im ,Base Case” (Ansatz der Schatzwerte) auf rund
4,2%, per 31. Marz 2017 auf rund 3,5%. Im ,Worst Case* (Reduzierung der Aktiva um 20%, Erhéhung
der Verfahrenskosten und Masseverbindlichkeiten um 20% und Erhéhung der Insolvenzforderungen
um 10%) schatzt Brinkmann & Partner die voraussichtliche Insolvenzquote per 30. September 2016
auf rund 2,8%, per 31. Marz 2017 auf rund 2,3%, und im ,Best Case® (Erhdhung der Aktiva um 20%,
Reduzierung der Verfahrenskosten und Masseverbindlichkeiten um 20% und Reduzierung der
Insolvenzforderungen um 20%) per 30. September 2016 auf rund 6,7%, per 31. Marz 2017 auf rund
5,5%. Siehe zum Liquidationswertbericht und zur Ho6he der voraussichtlichen Insolvenzquote auch
Fragen 18, 20 und 21.

In einem theoretisch denkbaren Insolvenzplanszenario konnte der Geschéaftsbetrieb der Rickmers
Holding AG zwar unter bestimmten Voraussetzungen fortgefuhrt und ggf. eine Zerschlagung der
Rickmers Gruppe vermieden werden. Dies hangt jedoch u.a. davon ab, ob die gesicherten Glaubiger
bereit sind, auf Verwertungsmafinahmen (wie z.B. Verwertung von Schiffshypotheken) zu verzichten.
Ob ein solcher Verzicht auf Verwertungsmallinahmen erfolgen wiirde, ist ungewiss. Dessen
ungeachtet ist nicht davon auszugehen, dass den Anleiheglaubigern im Insolvenzplan ein besseres
Angebot unterbreitet wirde als das derzeit vorgeschlagene Konzept zur Anleiherestrukturierung. Ein
Insolvenzplan, tber den die Anleiheglaubiger gemeinsam mit den anderen Glaubigern der Rickmers
Holding AG in Gruppen abzustimmen haben, darf die Glaubiger nicht schlechter stellen als sie ohne
den Plan (d.h. in einer Regelinsolvenz) stiinden. Dies bedeutet, dass den Anleihegldubigern im
Insolvenzplan lediglich eine solche Regelung angeboten werden muss, die sie nicht schlechter stellt
als die voraussichtliche Insolvenzquote in einer Regelinsolvenz. Die Anleiheglaubiger hatten deshalb

weder einen Anspruch auf Zahlung einer Quote, die der Héhe nach der Zinszahlung im Juni 2017
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entsprechen wirde, noch einen Anspruch auf ein dariiber hinausgehendes Wertaufholungspotential

des Eigenkapitals der Rickmers Holding AG.

Zudem setzt die Annahme eines Insolvenzplans u.a. voraus, dass jedenfalls die Mehrheit der
abstimmenden Gruppen fur den Plan stimmt. Ein Insolvenzplan kénnte méglicherweise dann zu einem
mit der auBergerichtlichen Restrukturierung wirtschaftlich vergleichbaren Ergebnis fihren, wenn die
wesentlichen Stakeholder (insbesondere die HSH Nordbank AG, die UniCredit Bank AG und der
Aktionar) bereit waren, auch in einem Insolvenzplan die gleichen Beitrage zu erbringen, die sie in der
Restrukturierung auerhalb der Insolvenz erbringen wirden. Ob dies der Fall ware, ist ungewiss.
Jedenfalls im Hinblick auf die gesicherten Glaubiger bestiinde die Gefahr, dass sie nicht oder nur noch
eingeschrankt bereit waren, Beitrage zur Fortfiihrung der Rickmers Gruppe zu erbringen und

stattdessen VerwertungsmalRnahmen ergreifen wirden.

Die geschilderten insolvenzrechtlichen Folgen und Verfahrensregeln (Regelinsolvenzverfahren /
Insolvenzplan) gelten unabhangig davon, ob das Insolvenzgericht einen Insolvenzverwalter bestellt
oder ob das Verfahren in Eigenverwaltung, d.h. durch den Schuldner unter Aufsicht eines Sachwalters
geflhrt wird. Insbesondere kann die Funktion eines Insolvenzverwalters auch nicht mit der Funktion
eines gemeinsamen Vertreters verglichen werden. Der Insolvenzverwalter ist gegentber der
Glaubigergesamtheit verpflichtet, wahrend der gemeinsame Vertreter ausschlielllich die Interessen
der  Anleiheglaubiger  vertritt. Vor diesem  Hintergrund sieht §19 Abs.2 des
Schuldverschreibungsgesetzes vor, dass die Anleihegldubiger auch noch in einem Insolvenzverfahren
einen gemeinsamen Vertreter wahlen kénnen. Der gemeinsame Vertreter vertritt dann die Interessen
der Anleiheglaubiger (auch) gegenuber dem Insolvenzverwalter und dient dem Insolvenzverwalter als
zentraler Ansprechpartner, was u.a. die Durchfiihrung und Kommunikation im Insolvenzverfahren fir
samtliche Beteiligten erheblich erleichtert. Es wilrde daher auch gerade nicht zu besseren
Befriedigungsaussichten fiir die Anleiheglaubiger flihren, wenn sie auf die Bestellung eines

gemeinsamen Vertreters verzichten.

25. Warum wurde den Anleiheglaubigern erst am 19. April 2017 mitgeteilt, dass eine
Anleiherestrukturierung notwendig ist?

Unmittelbar nach der Absage des IPOs der Rickmers Holding AG im Méarz 2016 hat der Vorstand der
Rickmers Holding AG ein Malnahmenpaket verabschiedet, welches auch die Refinanzierung
ausgewabhlter Bankdarlehen umfasste (eine ausfiihrliche Beschreibung des MalRnahmenpakets findet
sich oben unter Frage 2). Die entsprechenden Bankenverhandlungen wurden bereits im Mai 2016
aufgenommen mit dem Ziel, noch vor Ende des Jahres 2016 entsprechende Term Sheets fiir eine
Refinanzierung der ausgewahlten Bankdarlehen zu vereinbaren. In diesem Zusammenhang hat die
Rickmers Gruppe am 24. August 2016, 26. September 2016 und 11. November 2016 bei den
finanzierenden Banken Antrage auf Tilgungsstundungen, Zinsreduktionen und eine Verlangerung von
Laufzeiten sowie einen Verzicht bzw. eine Anpassung bestimmter kreditvertraglicher Auflagen (sog.

»+Amend & Extend“-Konzept) gestellt. Analog wurde von der Rickmers Holding AG auch fur die Anleihe
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zunachst ein ,Amend & Extend“-Ansatz (Zinsreduktion und Laufzeitverlangerung) erwogen. Dieses fir
die Refinanzierung ausgewahlter Bankdarlehen und die Restrukturierung der Anleihe angestrebte
~Amend & Extend“-Konzept war zunachst auch Grundlage fir die Prifung der Sanierungsfahigkeit und

die Erstellung des IDW S6-Gutachtens durch den Sanierungsgutachter.

Aufgrund der sich zum Jahreswechsel 2016/2017 erneut eintribenden Eckdaten (u.a.
Charterratenprognosen, Zinskosten) konnte aus Sicht des Sanierungsgutachters auf Basis des
+,Amend & Extend“-Ansatzes jedoch keine flr eine positive Sanierungsaussage ausreichende
Ertragskraft nachgewiesen werden. Bis einschlieRlich zum 19. April 2017 hat die Rickmers Holding AG
daher ein alternatives Gesamtrestrukturierungskonzept, einschliellich eines Konzepts flir eine
umfassende Restrukturierung der Anleihe, entwickelt und mit dem Hausbankenkreis und dem Aktionar
verhandelt. Dabei galt es insbesondere auch die Rahmenbedingungen und Eckpunkte der
Anleiherestrukturierung abzustimmen, da die Banken und der Aktionar die Erbringung ihrer

Sanierungsbeitrage an eine Restrukturierung der Anleihe gekniipft haben.

Die Rickmers Holding AG hat den Kapitalmarkt einschlie8lich der Anleihegldubiger unmittelbar nach
der Verstandigung mit der HSH Nordbank AG und dem Aktionar am 19. April 2017 gemal Artikel 17
der EU-Marktmissbrauchsverordnung (Verordnung (EV) Nr. 596/2014) Uber das
Restrukturierungserfordernis und die Grundziige des erarbeiteten Gesamtrestrukturierungskonzepts
informiert. Eine vorzeitige Offenlegung hatte den Verhandlungsprozess mit den Banken nachhaltig

belastet und damit die Gesamtsanierung gefahrden und letztlich scheitern lassen kénnen.

26. Welche Empfehlung spricht der Vorstand der Rickmers Holding AG aus?

Das vorgestellte Gesamtkonzept fur die Restrukturierung wesentlicher Finanzverbindlichkeiten der
Rickmers Gruppe, einschlieBlich der Anleihe der Rickmers Holding AG, ist das Ergebnis Uber Monate
hinweg intensiv gefiihrter Verhandlungen, in die zuletzt u.a. auch der designierte gemeinsame
Vertreter als unabhangiger Interessenvertreter der Anleiheglaubiger eingebunden war. Nach
Auffassung des Vorstands der Rickmers Holding AG ist das Gesamtrestrukturierungskonzept vor dem
Hintergrund der in den Bankenverhandlungen erfahrenen Restriktionen aller Beteiligten soweit irgend

erreichbar ,ausgewogen® und erbringen alle Stakeholder erhebliche Sanierungsbeitrage.

Vor diesem Hintergrund bittet der Vorstand der Rickmers Holding AG die Anleihegldubiger, der
vorgeschlagenen Erméachtigung des zu bestellenden gemeinsamen Vertreters zur Umsetzung des
vorgestellten Anleiherestrukturierungskonzepts zuzustimmen, um die Fortfilhrung der Rickmers
Holding AG zu ermdglichen und eine Insolvenz — auch im wohlverstandenen Eigeninteresse der

Anleiheglaubiger — zu vermeiden.

Mit der im Fall einer Zustimmung der Anleiheglaubiger erfolgenden Zahlung der am 11. Juni 2017
falligen Zinsen findet eine zeitliche Vorabbefriedigung der Anleiheglaubiger im Verhaltnis zu anderen

Glaubigern statt, die in einem Insolvenzszenario nicht realisiert werden kénnte. Zusatzlich partizipieren
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die Anleiheglaubiger bei Umsetzung des geplanten Restrukturierungskonzepts an einer mdglichen
Wertaufholung des Eigenkapitals der Rickmers Holding AG.

27. Bleiben meine Teilschuldverschreibungen (Anleihen) nach der beschriebenen
Restrukturierung handelbar?

Die Teilschuldverschreibungen werden auch nach Umsetzung der geplanten Restrukturierung an den
Boérsenplatzen, an denen die Anleihe aktuell gehandelt wird, weiterhin handelbar sein.

28. Warum soll ein gemeinsamer Vertreter bestellt werden und welche Funktion hat
ein gemeinsamer Vertreter?

Der gemeinsame Vertreter ist ein gesetzliches Institut, das im Schuldverschreibungsgesetz (§§ 7, 8
SchVG) vorgesehen ist, um den Anleihegldubigern eine Interessensbiindelung und gemeinsame
Vertretung gegeniiber dem Emittenten zu ermdglichen. Der gemeinsame Vertreter ist ausschlielich
den Interessen der Anleiheglaubiger verpflichtet und handelt im Rahmen der Weisungen und mit den
Befugnissen, mit denen er durch Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger ausgestattet wurde. Zudem
steht der gemeinsame Vertreter den Anleihegldubigern als einheitlicher Ansprechpartner zur
Verfiigung. Hierdurch ist ein geordneter Informationsfluss an die Anleiheglaubiger, denen der
gemeinsame Vertreter Bericht erstattet, gewahrleistet. AuBerdem hat ein gemeinsamer Vertreter in
Restrukturierungsverhandlungen eine starkere Verhandlungsposition als einzelne Anleiheglaubiger,

die individuell gegeniiber dem Emittenten auftreten.

29. Was kostet mich der gemeinsame Vertreter?

Der gemeinsame Vertreter kostet Sie als Anleiheglaubiger nichts. Das Schuldverschreibungsgesetz
(§7 Abs.6 SchVG) sieht vor, dass der gemeinsame Vertreter eine ,angemessene Vergutung®
erhalten soll, die alleine vom Schuldner, d.h. vorliegend der Rickmers Holding AG, zu tragen ist. In der
Praxis richtet sich die Vergutung nach dem Marktumfeld und ist mit der Verglitung spezialisierter

Berater (M&A-Berater, Rechtsanwalte, Steuerberater) vergleichbar.

30. Wie ist sichergestellt, dass der gemeinsame Vertreter in meinem Interesse
handelt, warum soll ich einen gemeinsamen Vertreter wahlen, der von der
Gesellschaft vorgeschlagen wird und was qualifiziert den vorgeschlagenen
gemeinsamen Vertreter?

Nach dem Schuldverschreibungsgesetz ist der gemeinsame Vertreter ausschlief3lich den Interessen
der Anleiheglaubiger verpflichtet. Vor diesem Hintergrund war es auch sinnvoll und im Interesse der
Anleiheglaubiger, einen designierten gemeinsamen Vertreter bereits in die Erarbeitung und
Verhandlung des Restrukturierungskonzepts einzubinden, zumal fiir die Ausarbeitung des

Restrukturierungskonzepts nur wenig Zeit zur Verfligung stand.

Die Rickmers Holding AG schlagt den Anleihegldubigern vor, die RASCHKE VON KNOBELSDORFF
HEISER Dienstleistungsgesellschaft mbH (,RKH Dienstleistung GmbH*) als gemeinsamen Vertreter
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zu bestellen. Die RKH Dienstleistung GmbH ist ein Kandidat, der die notwendige Qualifikation und

Erfahrung mitbringt.

Die RKH Dienstleistung GmbH mit Sitz in Hamburg ist ein Dienstleistungsunternehmen, das zum
Zweck der Ubernahme von Tétigkeiten als gemeinsamer Vertreter von Glaubigern nach MaRgabe des

Schuldverschreibungsgesetzes gegriindet wurde.

Alleinige Gesellschafterin der RKH Dienstleistung GmbH ist die Raschke von Knobelsdorff Heiser
Partnerschaft von Rechtsanwalten mbB (,RKH") mit Sitz in Hamburg, eine der fihrenden deutschen
Corporate/M&A-Boutiquen, die Anfang 2005 als Spin-off ihrer Grindungspartner aus Freshfields
Bruckhaus Deringer hervorgegangen ist. RKH ist fokussiert auf High-End-Beratung deutscher und
internationaler Industrie- und Handelsunternehmen, Private Equity-Gesellschaften sowie Banken und

anderer Finanzdienstleister in folgenden Kompetenzbereichen:

» Gesellschaftsrecht » Restrukturierung/Sanierung

* Mergers & Acquisitions * Vertrags- und Handelsrecht
 Private Equity/Venture Capital » Compliance

* Bank- und Kapitalmarktrecht + Steuerrecht

* Immobilientransaktionen * Prozesse und Schiedsverfahren

Alleiniger Geschaftsfihrer der RKH Dienstleistung GmbH ist Dr. Kristian J. Heiser, LL.M.,
Rechtsanwalt Partner bei RKH. Kristian Heiser ist spezialisiert auf Beratungsmandate aus den
Bereichen Gesellschaftsrecht, Bank- und Kapitalmarktrecht, M&A und Immobilientransaktionen. Er
berat sowohl bérsennotierte als auch inhabergefihrte Unternehmen aus dem In- und Ausland in
laufenden und transaktions- und finanzierungsbezogenen rechtlichen Angelegenheiten. Kristian
Heiser hat bei der rechtlichen Strukturierung und Prospektierung diverser Unternehmensanleihen und
Aktienemissionen beraten und auch Finanzierungstransaktionen aus der Schifffahrtsbranche rechtlich

begleitet.
Kontakt:

RASCHKE VON KNOBELSDORFF HEISER Dienstleistungsgesellschaft mbH

Dr. Kristian J. Heiser

Wexstralle 16, 20355 Hamburg

Telefon: +49 (0) 40 86643363 (montags, mittwochs und freitags jeweils 10:00 bis 12:00 Uhr)
E-Mail: dienstleistung@rkh-law.de

31. Was sind die Folgen, wenn kein gemeinsamer Vertreter bestellt wird?

Sollten die Anleiheglaubiger nicht wie vorgeschlagen einen gemeinsamen Vertreter bestellen und
diesen zur finalen Verhandlung und Umsetzung des Anleiherestrukturierungskonzepts ermachtigen,
hatte dies das Scheitern der angestrebten Gesamtrestrukturierung zur Folge. Im Fall des Scheiterns

der Gesamtrestrukturierung wirde die positive insolvenzrechtliche Fortfihrungsprognose der
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Rickmers Holding AG voraussichtlich entfallen. Wenn die positive insolvenzrechtliche
Fortfihrungsprognose entfallt, ware der Vorstand der Rickmers Holding AG aufgrund der in diesem
Zeitpunkt gegebenen negativen insolvenzrechtlichen Uberschuldungsbilanz der Rickmers Holding AG
gesetzlich verpflichtet, ohne schuldhaftes Zégern einen Insolvenzantrag zu stellen. Auch beim Eintritt
einer Zahlungsunfahigkeit der Rickmers Holding AG waére der Vorstand der Rickmers Holding AG zur

Insolvenzantragstellung verpflichtet.

Vor diesem Hintergrund wird die Emittentin die am 11. Juni 2017 fallige Zinszahlung an die
Anleiheglaubiger auch nur leisten konnen, sofern die Anleiheglaubiger zum Zwecke einer
Restrukturierung der Anleihe einen gemeinsamen Vertreter bestellen und diesen zur Umsetzung der

Anleiherestrukturierung ermachtigen.

32. Was ist der Unterschied zwischen »,Beschlussfahigkeit* und
,Mehrheitserfordernis“?

Beschlussfahigkeit: Ein Beschluss kann in der zweiten Glaubigerversammlung nur gefasst werden,

wenn die vom Schuldverschreibungsgesetz vorgesehene Beschlussfahigkeit vorliegt. Die zweite
Glaubigerversammlung ware im Hinblick auf den Beschlussgegenstand gemal Tagesordnungspunkt
4 der Einladung zur zweiten Glaubigerversammlung (Ermachtigung des gemeinsamen Vertreters zur
Umsetzung der geplanten Anleiherestrukturierung) nur beschlussfahig, wenn die Anwesenden
wertmaRig mindestens 25% der ausstehenden Schuldverschreibungen (,Quorum*) vertreten. Uber die
Bestellung des gemeinsamen Vertreters (Tagesordnungspunkt3 der Einladung zur zweiten
Glaubigerversammlung) kénnte die zweite Glaubigerversammlung sogar ohne jegliches Quorum einen

Beschluss fassen.

Mehrheitserfordernis: Der Beschluss Uber die Bestellung des gemeinsamen Vertreters bedarf zu

seiner Wirksamkeit einer einfachen Mehrheit von mindestens 50% der abgegebenen Stimmen,
wahrend die Ermachtigung des gemeinsamen Vertreters nach Mallgabe der Einladung zur zweiten
Glaubigerversammlung eine Zustimmung mit qualifizierter Mehrheit von mindestens 75% der
abgegebenen Stimmen bedarf. Die Gesamtrestrukturierung nach Maligabe des erarbeiteten Konzepts
setzt voraus, dass die Anleihegldubiger die von der Rickmers Holding AG vorgeschlagenen
Beschlisse fassen, d.h. nicht nur den designierten gemeinsamen Vertreter bestellen
(Tagesordnungspunkt 3 der Einladung zur zweiten Glaubigerversammlung), sondern diesen in jedem
Fall auch nach Malkgabe von Tagesordnungspunkt4 der Einladung zur zweiten

Glaubigerversammlung zur Umsetzung der geplanten Anleiherestrukturierung ermachtigen.

33. Was sind die Folgen, wenn das erforderliche Quorum fiir die Beschlussfassung
tiber die Ermachtigung des gemeinsamen Vertreters zur Umsetzung der geplanten
Anleiherestrukturierung nicht erreicht wird?

Sollten die an der zweiten Glaubigerversammlung Anwesenden weniger als 25% des ausstehenden

Nennbetrags der Anleihe vertreten, wirde es im Hinblick auf den Beschlussgegenstand gemaf
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Tagesordnungspunkt 4 der Einladung zur zweiten Glaubigerversammlung (Ermachtigung des
Gemeinsamen Vertreters zur Umsetzung der geplanten Anleiherestrukturierung) an der
Beschlussfahigkeit fehlen. Da die HSH Nordbank AG die Freigabe der an sie verpfandeten Gelder zur
Ermdglichung der im Juni 2017 falligen Zinszahlung, die die Rickmers Holding AG aus eigener Kraft
nicht mehr leisten kann, an eine positive Beschlussfassung der Anleihegldubiger Uber das
vorgeschlagene Anleiherestrukturierungskonzept geknupft hat, ware in diesem Fall somit eine Zahlung
der Zinsen nicht mehr moglich. Die Rickmers Holding AG wéare wegen der in diesem Fall eintretenden
Zahlungsunfahigkeit verpflichtet, nach MaRRgabe der gesetzlichen Vorschriften Insolvenzantrag zu

stellen.

34. Warum sollte ich an der Glaubigerversammlung teilnehmen?

Nur Uber eine Teilnahme an der Glaubigerversammlung (entweder personlich oder mittels eines
Bevollmachtigten) kdnnen Anleiheglaubiger Einfluss auf die Restrukturierung der Anleihe nehmen.
Anleiheglaubiger, die nicht an der Glaubigerversammlung teilnehmen, sind trotzdem an die mit der

erforderlichen Mehrheit gefassten Beschlisse gebunden.

Zudem besteht bei einer Nichtteilnahme einer Vielzahl der Anleiheglaubiger das Risiko, dass das
erforderliche Quorum (siehe hierzu oben unter Frage 33) nicht erreicht wird und daher keine
Beschliisse gefasst werden koénnen. Anleihegldubiger sollten daher in jedem Fall an der
Glaubigerversammlung teilnehmen oder sich in dieser durch die von der Emittentin benannten
Stimmrechtsvertreter oder einen Dritten vertreten lassen (zu dieser Moglichkeit siehe Frage 38), wenn

sie die Restrukturierung der Anleihe erméglichen und einen mdéglichen Totalverlust vermeiden wollen.

Im Falle einer Zustimmung der Anleihegldubiger zu den Beschlussvorschldgen der Emittentin erhalten
die Anleihegldubiger die am 11.Juni 2017 falligen Zinsen und partizipieren zusatzlich an einer
moglichen Wertaufholung des Eigenkapitals der Rickmers Holding AG.

35. Muss ich auch dann an der Glaubigerversammlung am 1. Juni 2017 teilnehmen,
wenn ich bereits an der Abstimmung ohne Versammlung vom 8. bis 10. Mai 2017
teilgenommen habe?

Ja. Die Stimmabgabe gegeniber dem Abstimmungsleiter der beschlussunfahigen Abstimmung ohne
Versammlung vom 8. bis 10. Mai 2017 gilt nicht als Stimmabgabe fur die zweite
Glaubigerversammlung. Vielmehr missen sich auch Anleiheglaubiger, die an der Abstimmung ohne
Versammlung teilgenommen haben, zur Auslibung ihrer Stimmrechte aus den Schuldverschreibungen
nach MaRgabe der in Abschnitt D der Einladung zur zweiten Glaubigerversammlung erlauterten
Vorgaben fir die Versammlung anmelden, an der Glaubigerversammlung teilnehmen oder sich in
dieser durch die von der Emittentin benannten Stimmrechtsvertreter oder einen Dritten vertreten

lassen (zu dieser Mdglichkeit siehe Frage 38) und nochmals abstimmen.
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36. Welche Voraussetzungen muss ich erfiillen bzw. welche Dokumente muss ich
vorlegen, um an der Glaubigerversammlung teilnehmen bzw. mein Stimmrecht
ausuben zu kénnen?

Fur die Teilnahme an der Glaubigerversammlung bzw. die Austbung der Stimmrechte ist eine
Anmeldung der Anleiheglaubiger vor der Versammlung erforderlich. Die Anmeldung muss dem von
der Rickmers Holding AG beauftragten Dienstleister, der Link Market Services GmbH, spatestens am
dritten Kalendertag vor der Glaubigerversammlung und damit bis 29. Mai 2017, 24:00 Uhr (MESZ),
unter der folgenden Adresse zugehen:

Link Market Services GmbH

,Rickmers-Anleihe: Glaubigerversammlung®
Landshuter Allee 10, 80637 Miinchen, Deutschland

oder fernschriftich an die Telefax-Nummer +49 (0) 89 210 27 289 oder per E-Mail an
versammlung@linkmarketservices.de (bitte nur 1x senden).

Anleiheglaubiger, die sich nicht spatestens bis 29. Mai 2017, 24:00 Uhr (MESZ), angemeldet
haben, sind nicht teilnahme- und nicht stimmberechtigt. Auch Bevollmichtigte konnen in

diesen Fillen weder teilnehmen noch das Stimmrecht ausiiben.

Ein als Vordruck verwendbares Musterformular fir die Anmeldung kann auf der Internetseite der

Emittentin unter www.rickmers.com/investors abgerufen werden.

Anleiheglaubiger haben zudem die Berechtiqung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt

der Stimmabgabe mittels eines Nachweises des depotfilhrenden Instituts Gber die Inhaberschaft an
den Schuldverschreibungen (,Besonderer Nachweis”) und eines Sperrvermerks nachzuweisen

(siehe hierzu die nachfolgende Frage 37).

Teilnehmer der Glaubigerversammlung missen bei Einlass zur Glaubigerversammlung ferner ihre
Identitat in geeigneter Weise (z.B. durch Vorlage eines gultigen Personalausweises, Reisepasses
oder eines anderen amtlichen Lichtbildausweises) nachweisen. Das gilt auch flr Vertreter eines

Anleiheglaubigers.

37. Was ist ein Besonderer Nachweis bzw. ein Sperrvermerk und welche Folgen hat
dieser?

Der fiir die Teilnahme an der Glaubigerversammlung erforderliche sog. Besondere Nachweis ist eine
Bescheinigung der Depotbank des betreffenden Anleihegldubigers, die den vollen Namen und die
volle Anschrift des Anleiheglaubigers enthalt und den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen
angibt, die am Tag der Ausstellung dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden

Depot des Anleiheglaubigers gutgeschrieben sind.

Der fir die Teilnahme an der Glaubigerversammlung erforderliche Sperrvermerk des depotfihrenden

Instituts ist ein Vermerk, wonach die vom betreffenden Anleihegldubiger gehaltenen
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Schuldverschreibungen bis zum Ende des Tages der Glaubigerversammlung am Donnerstag, den
1. Juni 2017, beim depotfihrenden Institut gesperrt gehalten werden. Die Sperrung hat zur Folge,

dass die Schuldverschreibungen bis zu diesem Zeitpunkt nicht gehandelt werden kénnen.

Anleihegldubiger sollten sich wegen der Ausstellung des Besonderen Nachweises und des

Sperrvermerks mit ihrem depotflihrenden Institut in Verbindung setzen.

Ein als Vordruck verwendbares Musterformular flir den Besonderen Nachweis und den Sperrvermerk,
das von dem depotfiihrenden Institut verwendet werden kann, kann auf der Internetseite der
Emittentin unter www.rickmers.com/investors unter dem Abschnitt ,Rickmers Anleihe“ abgerufen

werden.

Anleiheglaubiger, die den Besonderen Nachweis und den Sperrvermerk nicht spitestens bei

Einlass zur Glaubigerversammlung in Textform (§ 126b BGB) vorgelegt oder libermittelt haben,

sind nicht teilnahme- und nicht stimmberechtigt. Auch Bevollmichtigte kénnen in diesen

Fallen weder teilnehmen noch das Stimmrecht ausiiben.

Um den Prozess zur Prifung der Unterlagen am Tag der zweiten Glaubigerversammlung abzukurzen,
wird darum gebeten, den Besonderen Nachweis mit Sperrvermerk bereits vorab — vorzugsweise
zusammen mit der fir die Teilnahme- und Stimmberechtigung spatestens bis zum 29. Mai 2017, 24:00
Uhr (MESZ) zwingend erforderlichen Anmeldung — an den von der Rickmers Holding AG beauftragten
Dienstleister, die Link Market Services GmbH, entweder (i) per Post: Landshuter Allee 10, 80637
Munchen, (i) per Fax: +49 (0) 89 210 27 289 oder (ii) per E-Mail
versammlung@linkmarketservices.de zu senden. Die Berechtigung zur Teilnahme an der zweiten
Glaubigerversammlung und zur Austbung des Stimmrechts hangt jedoch nicht von der vorherigen

Ubersendung des Besonderen Nachweises mit Sperrvermerk ab.

38. Kann ich mich in der Glaubigerversammlung vertreten lassen?

Jeder Anleiheglaubiger kann sich bei der Stimmabgabe zudem durch einen Bevollmachtigten seiner
Wahl vertreten lassen (§ 14 SchVG). Bei dem Bevollmachtigten kann es sich insbesondere um die

von der Rickmers Holding AG benannten Stimmrechtsvertreter handeln.

Das Stimmrecht kann durch den Bevollmachtigten ausgelbt werden. Die Vollmacht und etwaige
Weisungen des Vollmachtgebers an den Bevollmachtigten bedirfen der Textform (§ 126b BGB), z.B.

Brief, Fax oder E-Mail (eine Unterschrift ist nicht zwingend erforderlich).

Die Vollmachtserteilung ist spéatestens bei Einlass zur Glaubigerversammlung in Textform

nachzuweisen. Auch bei der Stimmabgabe durch Bevollmachtigte ist ferner spatestens bei Einlass zur
Glaubigerversammlung ein Besonderer Nachweis und ein Sperrvermerk des Vollmachtgebers
vorzulegen. Ferner ist, soweit einschlagig, die Vertretungsbefugnis des Vollmachtgebers nach

MaRgabe der beiden nachfolgenden Absatze nachzuweisen.
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Vertreter von Anleiheglaubigern, die juristische Personen oder Personengesellschaften nach
deutschem Recht (z.B. Aktiengesellschaft, GmbH, Unternehmergesellschaft, Kommanditgesellschaft,
Offene Handelsgesellschaft, GbR) oder nach auslandischem Recht (z.B. Limited nach englischem
Recht) sind, missen spatestens bei Einlass zur Glaubigerversammlung ihre Vertretungsbefugnis
nachweisen. Das kann durch Ubersendung oder Vorlage eines aktuellen Auszugs aus dem
einschlagigen Register (z.B. Handelsregister, Vereinsregister) oder durch eine andere gleichwertige
Bestatigung (z.B. Certificate of Incumbency, Secretary Certificate) geschehen.

Sofern Anleiheglaubiger durch einen gesetzlichen Vertreter (z.B. ein Kind durch seine Eltern, ein
Miindel durch seinen Vormund) oder durch einen Amtswalter (z.B. ein Insolvenzvermdgen durch den
fur es bestellten Insolvenzverwalter) vertreten werden, muss der gesetzliche Vertreter oder Amtswalter
spatestens bei Einlass zur Glaubigerversammlung seine gesetzliche Vertretungsbefugnis in
geeigneter Weise nachweisen (z.B. durch Kopie der Personenstandsunterlagen oder der
Bestallungsurkunde).

Bevollmachtigte oder Vertreter von Anleiheglaubigern missen bei Einlass zur Glaubigerversammlung
ferner ihre Identitat in geeigneter Weise (z.B. durch Vorlage eines glltigen Personalausweises,

Reisepasses oder eines anderen amtlichen Lichtbildausweises) nachweisen.

Ein Formular, das fir die Erteilung einer Vollimacht an einen Dritten verwendet werden kann, kann auf
der Internetseite der Emittentin (www.rickmers.com/investors) im Bereich ,Investor Relations* unter

,Rickmers Anleihe“—,Dokumente / Restrukturierung“ abgerufen werden.

Um den Prozess zur Prifung der Unterlagen am Tag der zweiten Glaubigerversammlung abzukurzen,
wird darum gebeten, die Vollmacht bereits vorab — vorzugsweise zusammen mit der fur die
Teilnahme- und Stimmberechtigung spatestens bis zum 29. Mai 2017, 24:00 Uhr (MESZ) zwingend
erforderlichen Anmeldung — an den von der Rickmers Holding AG beauftragten Dienstleister, die Link
Market Services GmbH, entweder (i) per Post: Landshuter Allee 10, 80637 Minchen, (ii) per Fax: +49
(0) 89 210 27 289 oder (iii) per E-Mail: versammlung@linkmarketservices.de zu senden. Die
Berechtigung zur Teilnahme an der zweiten Gldubigerversammlung und zur Auslbung des

Stimmrechts héangt jedoch nicht von der vorherigen Ubersendung der Vollmacht ab.

Moglichkeit der Erteilung einer Vollmacht mit Weisungen an die von der Rickmers Holding AG

benannten Stimmrechtsvertreter:

Anleiheglaubiger, die keinen Dritten bevollmachtigen wollen, kénnen den von der Emittentin
benannten Stimmrechtsvertretern, Frau Daniela Gebauer und Frau Mareike Kuliberda, beide
Mitarbeiter der Link Market Services GmbH, geschéaftsansassig in Miinchen, jeweils einzeln eine
Vollmacht mit Weisungen erteilen. Ein entsprechendes Formular fiir die Erteilung dieser Vollmacht ist
auf der Internetseite der Emittentin (www.rickmers.com/investors) im Bereich ,Investor Relations®

unter ,Rickmers Anleihe‘—,Dokumente / Restrukturierung” abrufbar.
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Anleiheglaubiger senden bitte zu diesem Zweck das ausgefillte und unterzeichnete Formular der
Volimacht mit Weisungen zusammen mit dem in Textform erstellten Besonderen Nachweis mit

Sperrvermerk per Post an folgende Adresse:

Link Market Services GmbH
.Rickmers-Anleihe: Glaubigerversammlung®
Landshuter Allee 10, 80637 Minchen, Deutschland

oder per Fax an die Nummer +49 (0) 89 210 27 289 oder per E-Mail an
versammlung@linkmarketservices.de (bitte nur 1x senden).

Es wird darum gebeten, den Stimmrechtsvertretern die vorgenannten Unterlagen moglichst

friihzeitig vor der Glaubigerversammlung, vorzugsweise bereits zusammen mit der bis zum
29. Mai_ 2017 erforderlichen Anmeldung und spatestens bis zum Ablauf des 31. Mai 2017

(eingehend), zu iibersenden.

39. Wo finde bzw. erhalte ich die relevanten Unterlagen?

Bis zum Ende der Glaubigerversammlung stehen den Anleiheglaubigern folgende Unterlagen auf der
Internetseite der Emittentin (www.rickmers.com/investors) im Bereich ,Investor Relations“ unter

.Rickmers Anleihe“—,Dokumente / Restrukturierung“ zur Verfligung:

a) die Einladung zur zweiten Glaubigerversammlung,
b) die Anleihebedingungen,

c) Vollmachtformulare zur Erteilung von Vollmachten an Dritte oder an die von der Emittentin

benannten Stimmrechtsvertreter,
d) das Musterformular fiir die Anmeldung zur zweiten Glaubigerversammlung,
e) das Musterformular fiir den Besonderen Nachweis und den Sperrvermerk, und

f) dieser Q&A-Katalog zur geplanten Anleiherestrukturierung.

Auf Verlangen eines Anleiheglaubigers werden ihm Kopien der vorgenannten Unterlagen kostenlos

Ubersandt. Das Verlangen ist per Post, Fax oder E-Mail zu richten an:

Rickmers Holding AG
- Investor Relations -
»Rickmers-Anleihe: Abstimmung ohne Versammlung*
Neumdihlen 19, 22763 Hamburg, Deutschland
Fax: +49 (0) 40 389 177 500

E-Mail: investor@rickmers.com
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40. Wie werden die Stimmen gezahlt und gewichtet?

An der Abstimmung nimmt gemafl § 13(d) der Anleihebedingungen jeder Anleiheglaubiger nach
Malgabe des von ihm gehaltenen Nennwerts der ausstehenden Schuldverschreibungen teil. Jede

Schuldverschreibung im Nennwert von EUR 1.000 gewahrt eine Stimme.

41. Wo und wann wird liber die Ergebnisse der Glaubigerversammlung informiert?

Uber die Ergebnisse der Glaubigerversammlung wird die Rickmers Holding AG nach Ende der
Glaubigerversammlung im Wege einer Ad hoc-Mitteilung informieren.
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